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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Portfolion Kockazati Tékealap-kezeld Zrt. tulajdonosanak
Az ¢ves beszamolordél késziilt jelentés

Elvégeztiik a Portfolion Kockazati Tékealap-kezeld Zrt. (a »larsasag”) mellékelt 2010. évi éves
beszamoldjanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2010. december 31-i fordulonapra
elkészitett mérlegb6l — melyben az eszkdzok és forrasok egyezé végosszege 73.513 eFt, a mérleg
szerinti eredmény 85.121 cFt veszteség —, és az ezen idéponttal végzddé évre vonatkozé
eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika meghatarozo elemeit és az egy¢b magyarazé
informaciokat tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés felelossége az éves beszamoloért

A vezetés felelos az éves beszamolonak a szamviteli térvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon
elfogadott altalanos szamviteli elvekkel dsszhangban torténd elkészitéséért és valds bemutatasaért,
valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé
valjon az akéar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitasoktol mentes éves beszamolo
elkészitése.

A konyvvizsgdlo feleldssége

A mi felelésségiink az éves beszamold véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé
— Magyarorszagon érvényes — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kiovetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgalatot gy tervezziik meg és végezziik el, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrol, hogy
az ¢ves beszamold mentes-e a lényeges hibas allitasoktél.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljdrasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoléban szerepld 6sszegekrél és kozzétételekrdl. A kivalasztott
eljarasok, beleértve az éves beszamolé akar csalasbol, akar hibabdl ered6, lényeges hibas éllitasai
kockazatanak felmérését is, a kényvvizsgalé megitélésétdl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor
a kdnyvvizsgalo az éves beszamol6 Tarsasag altali elkészitése és valos bemutatasa szempontjabdl
relevans bels6 kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg,
amelyek az adott koriilmények kézott megfeleldek, de nem azért, hogy a Tarsasag belso kontrolljanak
hatékonysagéra vonatkozoan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleléségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések
ésszeriiségének, valamint az éves beszamolo atfogd prezentalasanak értékelését is. Meggy6zodésiink,
hogy a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyjt konyvvizsgaléi
zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Zaradék (vélemény)

A konyvvizsgalat soran a Portfolion Kockazati Tokealap-kezeld Zrt. éves beszamolgjat, annak részeit
¢s teteleit, azok konyvelési ¢s bizonylati alatamasziasat az érvényes nemzeti konyvvizsgalati
standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegend6 és megfeleld bizonyossagot
szereztiink arrol, hogy az éves beszamolot a szamviteli t6rvényben foglaltak és az altalanos szamvitel
clvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az ¢ves beszamolo a Portfolion Kockazati T6kealap-
kezeld Zrt. 2010. december 31-én fennalld vagyoni, pénziigyi €s jovedelmi helyzetérdl megbizhato és
valos keépet ad.

Egyeb kérdések

Az el6z6 évi éves beszamolot masik konyvvizsgalo auditalta. A 2010. aprilis 7-én kiadott kdnyvvizsgalo
Jelentése korlatozas nélkiili konyvvizsgaloi véleményt tartalmazott.

A tulajdonos elé terjesztett éves beszamolorol 2011. marcius 18-i datummal konyvvizsgaloi
véleményt adtunk ki és a fordulénap utani események hatasait ezen idépontig vizsgaltuk meg. Az éves
beszamolot a tulajdonos 2011. aprilis 15-én jovahagyta. A 2011. marcius 18-at kovetden
bekovetkezett fordulonap utani eseményekre vonatkozd eljarasaink a tulajdonos éves beszamold
jovahagyasara vonatkozo dontésére korlatozodtak.

Egvcb jelentéstételi kitelezettség az iizleti jelentésrol

Llvégeztiik a Portfolion Kockazati Tokealap-kezeld Zrt. mellékelt 2010. évi lizleti jelentésének a
vizsgalatat.

A vezetés felelos az iizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon
elfogadott altalanos szamviteli elvekkel 8sszhangban torténé elkészitéséért.

A mi felelosséglink az iizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozé éves beszamold
osszhangjanak megitélése. Az tizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti jelentés €s az éves

beszamolé Gsszhangjanak megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasag nem
auditalt szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint a Portfolion Kockazati Tokealap-kezelé Zrt. 2010. évi iizleti jelentése a
Portfolion Kockazati Tékealap-kezeld Zrt. 2010. évi éves beszamoldjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 201 1. aprilis 15.
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Ceggepyrék szim

PortfoLion Kockazati Tékealap-kezel$ Zirt.

#
MERLEG
MERLEG Eszkézk (aktivak)
adatok exzer I't-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Tirgyév -I
(1, |A. Befektetett eszkdzdk (02.+10.+18. sor) 0 3 317
02.] L IMMATERIALIS JAVAK (03.-09. sorok) i) {
03] LAlapitis-arszerverds aknvilt értdke i [l
04, 2Kisérlen feleszés akbvilt cridke i 4]
15.] 3 Nagyom erteki jogok 0 0
06.]  4.5zellemi termékek 0 0
07.]  5.Uzlen vagy cégérick 0 0
U8, 6.Jmmatersilis javakra adort ¢ldlegek 0 0
09,]  7.lmmateriilis javak értékhelyeshitése 1] ¥l
10, 11 TARGYT ESZKOZOK (11,17, sorok) 0 3317
11| LIngadanok & a kapesolodd vagyom éerékd jopok () (1]
12, 2.Muiszaki berendezések, gépek, rmivek ] 3l
13, 3.0ipydéb berendezdsek, felszerelések, idrmivek 1] 337
14.|  4/Tenvészallatok {4 ()
15.|  5.Beruhazdsok, feliitisok 0 0
16.]  6.Beruhiwasokra adorr elélegek 0 0
17.] 7. Targy eszkozok értékhelyeshitése ] (0
18,111 BEFEKTETETT PENZUGYT ESZKOZOK (19.-25. sorok) 1) 0
19.]  LTartos résvesedds kapesolt vallalkozasban 0 )
20, 2lartosan adotr kélesin kapesolr villalkozdsban 0 0
21, 3ligyeb tartos részesedés 0 0
22|  4Tartdsan adorr kélesin cpyéb részesedési viszonyban dllo vallalkozasban ] 0
23  5ihigyéb tartosan adow kéleson i 0
24.| 6. Tartos hitelviszonyt megtestesito éreékpapir 0 0
25 T.Befektetetr pénwiign eszkorok ertékhelyesbitése i} 0
26.|B. Forgbeszkozok (27.+34.+40.+45, sor) 863 67 166
27.| 1 KESZLETEK (28.-33. sorok) 0 {
28, 1T.Anvagok ] 0
29.0  2.Befejezctlen termelés és filkésy termékek 1t i
30.]  3.Néwvendék-, hizd és egyéb allatok i 1
31 4Késztermékek ] [
32 5Aruk i [il
33| 6.Készeletekre adom eldlegek 0 0
34, 11 KOVITTELESEK (35.-39.s0r0k) i 065
35, LKdvetelesck aruszallitisbol és szolgaltatisokbol (vevok) 0 Ul
36, 2Kdévetelesek kapesolr vallalkozissal szemben 0 0
37 3Kovetelesek egveb részesedést viszonyban 1évd villalkozassal szemben 0 [t}
38 4 Vilokovetelesek i ()
39.]  5.Hpyéb kovetelések 0 965
40 1TL ERTEKPAPIROK (41.-44. sorok) i 14 000
41, LRészesedes kapesolt villalkozisban & {
420 2ligych részesedis o 0
43,1 3.5ajan résaviények, sajat Gzlerrészek i 8}
44.| 4 Porgatasi el hirelviszonyt megtestesits értckpapirok 0 14 000
45.| TV, PENZESZKOZOK (46.-47. sorok) 863 52 201
46, 1.Pénztar, csekkek 108] 106
47.1  2Bankberétck 755 52095
44.|C. Akxiv idébeli ethatdroldsok 47 3030
49.|  1.Bevételek aktv idébeli elhatarolisa () 2 800
5. 2Klségek, raforditasok aktdy iddbelt elhatirolisa 47 230
51, 3.Halasztott riforditisok {) 0
52. ESZKOZOK (AKTWKK) OSSZESEN (01.+26.+48. sor) 910} 73513
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PortfoLion Kockdzati Tékealap-kezel§ Zrt.

#

MERLEG

MERLEG Forrasok (passzivik)

adatok crer Ft-ban

A tétel megnevezése ElGz6 év Targyéy
53.] D, Sajat toke (54.+56.+57.+58.+59.+60.+61s0r) 1075 38 804|
54 L JEGYZLTT TOKE 5 000 37 500
55. 1bbal: visspavisarolt tulajdoni részesedés névértéhen 0 0|
56 ILIEGYZIETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKL () 0 0
57.| HLTOKETARTALEK 1) 92 500)
58. IV EREDMENY TARTALEK -1.487 -7.562
50.| VLEKOTOTT TARTALEK 1 487 1487
60 VEERTHKELLST TARTALEK 0 0
61 | VILMERLEG SZERINTT EREDMENY -6.075 -85 121
62| E. Céltartalékok (63,-65. sorok) 0 o
63, 1. Celeartalék o varhato kotelezettsépekre 0 0
64, 2 Cllearralck a jovdbeni kolségekre 0 i
65.] 3 Hgyéb eélartalék 0 0
66.| F. Kételezettségek (67.+71.+80. sor) 1685 10 350
67.] L IIATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (68.- 70, sornk) U U
6H. 1. Hirasorolt kotelezetsegek kapesolt villalkozassal seemben {0 {
69.]  2Hatrasorolt kit egyéh részesedési viszonyban lévd vallalk, seemben i 4
0.1 3.Hatrasorolt katelezettségek egyeb gazdalkoddoval szemben 0} {)
71| 1L HOSSZU LEJARATU KOTELEZLTTSEGER (72-79 sorok) o t
T2 1. Hosszu lejaratea kapotr kolesdndak it 2]
73] 2 Acvaltoztathatd kitvények {) {}
74, 3 Tartozasok katvénykibocsitisbol 0 ()
75,  4.Beruhazass é foleszeést hirelek 0 0
76.|  5.1gych hossa lejaran hitelek 0 §
77| 6. Tartds kitelezetségek kapesolt vallalkozassal suemben () 0
T8 7. Tartds kot cavcb részesedési viszonyban 16v6 villalk, szemben 0 4
79.|  BHeyeb hosszi lejaran kotelezettségek {0 {1
80.[ 111 ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (81.-89, sorok) 1685 18 350
B1. 1. Révid lejarana kolesonik &) 0
82| - ebbdliay atviltoztathatd kotvények 0 U
83,0  2Rovid lejaram hitelek i 0
84.|  3Vevorol kapott elolegek 0 4]
85 4Kowlezettségek druszallitashdl és szolgiliatisbol (szallivok) 1 684 307
86| S.Viltorartozdsok 0 2]
7.1 6.Réwid lejarant kotelezettségek kapesolt villalkozassa) szemben 0 0
B8] 7. Rowid ley. kat egyéb részesedést viszonyban lévd villalk. szemb. 0 0
89.]  8.lgyéb rovid lejaram kitelevettségek 1 10 (143
90.|G. Passziv iddbeli ethatiroldsok 300 24 359
91 1. Bevérclek passuiv iddbeli clhatirolisa 0 4
92| 2 Kblsbpek, riforditisok passziv 1ddbeli elharirolisa 300 24 359
93 Al lalasstott bevételek 0
94, FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (53,+62,+66,+90, sor) 910 73 513
f n L ok
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Cegegyuck szam

PortfoLion Kockizati Tékealap-kezeld Zrt,
#
EREDMENYKIMUTATAS

"A" EREDMENYKIMUTATAS
(Bsszkoltseg eljdrissal)

adatok exer Ft-ban

A tétel megneverése Elézd év Tirgyév

01} Belfdldi értékesités newtd arbevétele ) 39 448
02,  Lixportérickesités nerto arbeviéeele 0 0
1| Ertékesités nettd drbevétele (01.+02.) fij| 39 448}
03, Sagar termelesa készletek dllomanyvaltozasa & 0
04, Sapat eldallicisu eszkozok aktivale értéke 4 0
11| Aktivalt sajat teljesitmények értéke (03,104.) 0} 0
111, Egvéb bevérelek 0 2951
Libbdl: visszairt ertékvesztés 0 0

05, Anyagkélrséy 1 35007
06, leenybe vett szolgaltatisok érteke 5841 23673
07.] Egyéb szolgiltatisok értéke 535 617
08| Fladotr aruk beszerzés értcke 0 0
09, Pladost (kézveritett) szolgiltacisok értcke { 2750
1V.| Anyagjellegii riforditdsok (05.+06.+07.+08.+09.) 6377 30547
10, Bérkolmseg 0 67 259
110 Személyvi jellegl egvib kifizetesck 0 6 768
12| Béramlekok i 20 738
V.|Személyi jellegii raforditdsok (10.+1L.+12.) 1} 94 765
V1| Ertékesokkenési leiras [i] 2238)
ViL|Egyéb riforditisok 0! 919,
[ibbol: értckvesztés i o
A|UZEMI ( UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE (1.+1L+IL-IV.-V.-VL-VIL) -6 377 -86 070}
13, Kapott (jard) osztalék &s részesedds 0 0
Ebbol: kapesolt vallalkozastol kapott 0 0

14 Részesedésck érckesitésenek arfolvamnyeresége 3281 0
Ebbak: kapesolr vallalkozastdl kapott 0 0

15 Befekretetr péngtigyt eszkézok kamatai, rfolyamnyveresdge ¥ 0
1bbdl: kapesolt villalkozaseol kapott () 0

16, Fgyeb kapott (jard) kamarok ¢ kamagellegt bevételek 0 T4
Ebbél kapesolt villalkozastol kaportr 0 0

17.] Pénzligyi miveletek egyib bevételal 0 A4
VIil. | Pénziigyi miiveletek bevételei (13.+14.+15.+16.+17.) 328 1128
18] Befekterett penziipyt eszkivzok asfolyamveszresége () {1
Ebbal: kapesolt vallalkozdsnak adote U] ()

19.]  Fuzetendd kamarok és kamatelleg raforditasok U 0
Ehbdl: kapesolt vallalkozdsnak adote [t 0

20,  Részesedések, értékpapirok, bankbetérek évtekvesatése 0 0
21 Pénziigvi muveletek eayeb raforditasal 25 61
IX.| Pénzigyi miiveletek raforditasai (18.+19.£20.+21.) 25 61
B.PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIIL-IX.) 303 1067
C.[SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+A.£B.) -6 074 -85 003
X.| Rendkiviili bevételel () ¥
X1|Rendkiviili raforditdsok i 1)
D..RENDKIVULI EREDMENY (X.-X1,) 0 0]
E.[ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+C.tD.) -6 074 -85 003]
XIL| Adofizetési kitelezettség 1 118
F.JADOZOTT EREDMENY (+E.-XIL) -6 075 -85 121
22 Predményrartalch génybevétele oszialckea, résaoseddsre 0 U
23| |ovahagyott osatalék, részesedés 1 )
G.|MERLEG SZERINTI EREDMENY (+F.+22.-23.) -6 075 -85 121

\ - '\\
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Portfolion Kockazati Tokelap-Kezeld
Zdartkoriien Miikodo Részvénytarsasag
1131 Budapest, Babér u. 9.

KIEGESZITO MELLEKLET

1. ALTALANOS FEJEZET
1.1. A vallalkozas bemutatasa

1.1.1. A vallalkozas szoveges bemutatasa

A Portfolion Kockazati Tokealap-Kezelé Zrt. (az Alapkezeld) tarsasagi formajat tekintve
zéartkorlien mikodo részvénytarsasagként alakult meg, 5 millid Ft jegyzett tokével 2008. junius
17-én.

Cégbirosagi bejegyzése 2008. augusztus 5-én tortént meg.

Az Alapkezels 2008. oktéber 30. napjan kapott engedélyt Pénziigyi Szervezetek Allami
Felligyeletétol a tékepiacrdl szolo térvényben meghatarozott kockazati tokealap-kezelés [Tpt.
296/A § (2) bekezdés a) pont |; valamint az a) pontban megjeldlt tevékenységhez kapcesolodo
tandcsadas [Tpt. 296/A § (2) bekezedés b) pont] tevekenységek gyakorlasara.

2009. augusztusaban az OTP Bank Nyrt. és a PortfoLion Zrt. szindikatusi megéallapodast kotott
annak érdekében, hogy az Alapkelé a GOP 4. prioritdas és a KMOP 1.3 intézkedés keretében
finanszirozott Uj Magyarorszdg Kockdzati Tékeprogramok GOP 4.  (pénziigyi eszk6zok)
prioritas keretében finanszirozott K6zos Alap alprogramjanak palyazati felhivasan részt vegyen.

Az OTP Bank Nyrt. altal kidolgozott és sszeallitott palyazati dokumentacié és Uzleti Terv
alapjan a Tarsasagot a palyazaton nyertesnek hirdették ki, igy az elOkészitéseket kovetden
Nemzeti Fejlesztési Ugynokség képviseletében eljaré MV-Magyar Vallalkozasfinanszirozasi Zrt-
vel 2009. december 19. napjan Kézvetitéi Szerz6dést irt ala.

Az Alapkezel6 2009. decemberében benyujtotta Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletéhez az
OTP Kockazati Tokealap 1. elnevezésii alap bejegyzési kérelmét és megfizette az esedékes dijat.
Az Alap engedélyezése 2010. aprilis végén megtortént €s az elsé 2.500 milliéo Ft majus végén
lejegyzésre keriilt az Alapban. Az OTP KTA . nevi alap 2010. junius 8-i nappal bejegyzésre
kertilt.

2010. oktober 1-vel bejegyzésre keriilt a Tarsasag szombathelyi telephelye (9700 Szombathely,
F6 tér 6.), ahol dsszesen 3 f6 dolgozik, valamint azonos datummal megvaltozott a Tarsasag
székhelye, mely 1131 Budapest, Babér u. 9. szamra valtozott.
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1.1.2. A véallalkozas tulajdonosi szerkezete, annak esetleges valtozasa

2010. februarjaban az OTP Bank Nyrt 20.000e Ft-os tokeemelés Gtjan megszerezte az Alapkezeld
részvényeinek 80%-at és opcids jogokat szerzett a tovabbi 20%-os részvénycsomag
megvasarlasara. Ezen jogdval élve a Bank 2010. oktéberében a Tarsasag 100%-os tulajdonosa
lett, Gjabb tokeemelést hajtott végre és Részvényesi iranyitds ald vonta a Tarsasagot.

A Tarsasag torzstokéje 37.500e Ft.

A Téarsasagnak 750 db 50e Ft névértéki tdrzsrészvénye van, melyek tulajdonosa teljes egészében
az

OTP Bank Nyrt (1051 Budapest, Nador utca 16.).

A Reészvényes az aldbbiak szerint
— 100 (szaz) darab 50.000.- Ft, azaz tvenezer forint névértéki és kibocsatasi
értékii,
— 400 (négyszaz) db 50.000.- Ft. azaz 6tvenezer forint névértéki és 75.000.-
Ft, azaz hetvendtezer forint kibocsatasi értéki és
— 250 (kettoszazotven) db 50.000,- Ft, azaz Otvenezer forint névértéki és
380.000.- Ft, azaz haromszaznyolcvanezer forint kibocsatasi értéku

névre sz016, dematerializalt torzsrészvénnyel rendelkezik.

1.1.3. A tarsasag tevékenységeének bemutatasa

A PortfoLion Zrt. 2010. év soran, kiildndsen annak Il. félévében - a 2009. év végén kotott
Kozvetitoi Szerzodés alapjan - megkezdte kockazati tokebefektetési tevékenysegét.

Az év elsd felében a deal flow megfelelé volumen( és mindségli biztositasa volt a cél, mely
természetesen folyamatos fenntartast igényel. Ennek kdszonhetoen a Tarsasag 2010. évben t&bb
mint 130db befektetési projekt-javaslatot vizsgalt meg, melybol 6 befektetési dontés sziiletett.

Az Alapkezel6 tevékenysége a teljes befektetési tevékenységet lefedi, igy kiterjed a projekt-
gyujtésre, elominositésre, atvilagitasra, értékelésre, dontés elokészitésre, a befektetések
lebonyolitdsdra €s a befektetések gondozasara is.

Az Alapkezeld 2010-ben kett6 vallalkozassal kotott Szindikatusi Szerzédést, melyek a targyévet
kovetéen, 2011. januar eclején keriiltek folyositasra, realizdlva az els¢ kockazati
tokebefektetéseket.

A tarsasag menedzsmentje ¢s munkavallaloi 2010. kozepére véglegesitették a befektetési
tevékenység szabalyozasat és megalkottak a sziikséges szabalyzatokat, a dontési mechanizmusok
kialakultak.
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1.1.4. A vallalkozas képviseletére jogosult €s a beszamolo aldirdsara kitelezett
személyek

A jogosult neve: Dr. Oszko Péter Elndk-vezérigazgato (1025 Budapest, Pafranyliget u. 7.)

1.2. A kapesolt vallalkozasok bemutatésa

Jelenleg nincsenek.

1.3. Azon tarsasagok bemutatdsa, melyekben a vallalkozas mindsitett tobbséget
biztositd befolyassal rendelkezik

Jelenleg nincs.

1.4. Altalanos szamviteli informdaciok a vallalkozasrol

1.4.1. A szamviteli politika f6 vonasai, jellemzo1

A konyvvezetés modja: kettos kdnyvvitel.

A vallalkozas altal meghatarozott tizleti év fordulonapja: 2010. december 31.
Uzleti éy 2010. januar 01. - 2010. december 3 1. kizotti idészakot dleli fel.

A mérlegkészités valasztott idopontja: 2011. januar 31.

A szamviteli politika alkalmazkodik a tokekockdzati-kezeléshez.

Beszamolo formaja: éves beszamolo. Beszamolo: ,.A™ valtozat.
Eredmény-kimutatas: .A™ véltozat

1.4.2. A beszamold szempontjabdl lényeges és jelentds hiba

Jelentds Gsszeglinek minésiil az tizleti évben feltart, egy tizleti évre vonatkozo hibak hatéasa, ha a
sajat toke valtozasai abszolit értékének egylittes Osszege a vizsgalt lizleti évre készitett
beszamolé eredeti mérlegfoosszegének 1%-at, vagy a 2M Ft-ot meghaladja. Ebben az esetben a
feltart hibak hatdsa a targyévi beszamoléban nem a targyévi adatok kozott, hanem elkiilénitetten,

elozo évek modositasaként keriil bemutatasra.

A megbizhato és valos képet lényegesen befolyasold hibaknak mindsiilnek a feltart hibak, ha
dsszevont és gongydlitett hatasukra a feltards évét megelz6 tizleti év mérlegében kimutatott sajat

toke legalabb 20%-kal valtozik.



1.4.3. A véllalkozds kényvvizsgalatanak bemutatdsa

Konyvvizsgalo neve: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft. / Cg.01-09-071057, 1068
Budapest, Dézsa Gy. Gt 84/c., nyilvant. szam: 000083. Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna a
felel6s konyvvizsgald / 1149 Budapest, Becko u. 23-25./ nyilvant. szam.: E-005313.

Konyvvizsgalé altal felszamitott kényvvizsgaloi dij 2010. évben 600 e Ft + AFA Tarsasag egyéb
szolgaltatast nem vett igénybe konyvvizsgalo tarsasagtol.

1.4.4. A konyvviteli szolgaltatast véezok bemutatasa

Prompt és Mérleg Konyveldiroda Kft (Molnar Istvan), 9700 Szombathely, Zanati at 36.
nyilvantartasi szam: 002321

1.4.5. A kotelezd szamviteli szabalyzatok bemutatasa

A szabalyzatok elkésziiltek, amelyeket az adohatosag 2008. évben ellendrzott.

1.4.6. Az értékcsokkenés szamitas modszerei

A villalkozéas az egyes eszkdzesoportoknal a maradvanyérték modszere alapjan szamolja el az
érickesokkenést. A maradvanyértéket egyedileg kell megallapitani.

1.4.7. Nvilatkozat az adatok 8sszehasonlithatosagarol

A kovetkezetesség elvének megfelelden a vallalkozasnak meg kell teremtenie az egymast kdvetd
tizleti évek beszamoloiban szerepelé adatok &sszehasonlithatosagat. Ezt a mérleg és az
eredménykimutatds formdjanak, szerkezeti felépitésének, tagolasanak ¢s tartalmanak, valamint a
mérlegtételek értékelési elveinek és eljarasainak allandosagaval, az adatokat alatdmasztd
konyvvezetés allandosagaval kell biztositani. Ez az ¢lv biztositott.



2. RESZLETEZO FEJEZET

Az immaterialis javak és a targyi eszkozok értékének alakuldsa 2010. évben
A brutté érték valtozasa

2.1. Befektetett eszk6zok
A befektetett eszk6z0k alakulasat (brutt6 érték, az értékesokkenési leiras eszkdzesoportonként) a
kovetkezo két tablazat mutatja be.

Megnevezés ‘ Nyité Evkozi Evkozi Atsorolas | Zaré
| érték novekedés csikkenés érték
I. Immaterialis javak Gsszesen | 0 338 0 0 338
| I/1. Vagyoni értékii jogok 0 338 0 0 338
|1/2. Uzleti vagy cégérték 0 0 0 0 0
I/3. Szellemi termékek , 0 0 0 0 0
174. Kisérleti fejlesztés aktivalt 0 0 0 0 0
értéke ; _f
I/5. Alapitas-atszerverzés : 0 0 0 0 0
aktivalt értéke .
| IL Targyi eszkoziok dsszesen 0 5217 | 0 0| 5217
[ 1I/1. Ingatlanok 0| 0] 0 0 0
| 11/2 Miiszaki berendezések, 0 0 0 0 0
| gépek, jarmivek
|11/3. Egyéb berendezések és 0 5.217) 0 0 5.217
felszerelések |
11/4. Beruhézasok 0 0 0 0 0
[1/5. Beruhdzasokra adott 0 0 0 0 0
elélegek |
Az értékesokkenés valtozasa
Megnevezés Nyitd Evkozi Evkozi Atsorolds | Zaré
érték novekedés csikkenés érték
I. Immateridlis javak Gsszesen 0 338 B 0] 0 338
I/1. Vagyoni értéki jogok 0 338 0 0 338
1/2. Uzleti vagy cégérték 0 0 0 0 0
1/3. Szellemi termékek 0 0 0 0 0
/4. Kisérleti fejlesztés aktivalt 0 0 0 0 0
éricke
I/5. Alapitas-atszerverzés aktivalt 0 0 0 0 0
értcke
I1. Targyi eszkozok Gsszesen 0 1.900 0 0 1.900
1I/1. Ingatlanok 0 0 0 0 0
11/2 Miszaki berendezések, gépek, 0 0 0 0 0
jarmtvek
11/3. Egyéb berendezések és 0 1.900 0 0 1.900
felszerelések o
11/4. Beruhazasok 0 0 0 0 0
11/5. Beruhdzasokra adott el6legek 0 0 0 0 0




Netto érték valtozasa

Megnevezés Nyito érték | Zaré érték
I. Immateriilis javak dsszesen 0 0
I/1. Vagyoni értéki jogok 0| 0
1/2. Uzleti vagy cégériék 0 0
1/3. Szellemi termékek 0 0
1/4. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
I/5. Alapitas-atszerverzés aktivalt értéke 0 0
II. Targyi eszkoziok Gsszesen 0 3.317
1I/1. Ingatlanok 0 0
I1/2 Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 0 0
11/3. Egyéb berendezések és felszerelések | 0 3.317
[1/4. Beruhazasok j 0 0
11/5. Beruhazasokra adott eldlegek ] 0 0/

2.2. Készletek

A mérleg az el6z6 évhez hasonléan nem tartalmaz adatot.

2.3. Kovetelések

A kovetelések értéke mérlegben 2009-ben 0 e Ft volt. 2010-ben 965 e Ft (ebbdl 965 e Ft fizetett
kaucio.)

2.4. Ertékpapirok

A tarsasag értékpapir allomanya 2009-ben 0 e Ft volt, a targyévben 14.000 e Ft értéki befektetési
jegy.

2.5. Aktiv id6beli elhatarolasok

A bevételek aktiv iddbeli elhatarolas 2009. évben 0 e Ft ¢rtékben szerepelt a mérlegben, 2010.
évben 2.800 e Ft, melybdl 50 e Ft a lekotott betét utan 2010. évre jard kamat, 2.750 ¢ Ft a 2011-
ben tovabbszamlazott jogi szolgaltatas bevétele.

A koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolas 2009. évben 47 e Ft (eléfizetési dij) értékben
szerepelt a mérlegben, 2010. évében ezen a mérlegsoron 230 ¢ Ft 2011 évi elofizetési dij
szerepel.



2.6 A sajat toke valtozasanak bemutatasa

A sajat toke alapitdskor 5.000 e Ft volt. A 2008. évi veszteséges gazddlkodas miatt 2009-ben
1.487e Ft potbefizetésre keriilt sor, ami a lekotodtt tartalék mérlegsoron szerepel a beszamoloban.
A 2009. évi veszteség -6.075 e Ft, a sajat toke -1.075e Ft volt. Ennek potlasara 2010.
februarjaban az OTP Bank Nyrt 20.000e Ft-os torzstokeemelés utjan (10M Ft toketartalékba
helyezésével) megszerezte az Alapkezeld részvényeinek 80%-dt €s opcids jogokat szerzett a
tovabbi 20%-o0s részvénycsomag megvasarlasara. Ezen jogaval élve a Bank 2010. oktoberében a
Tarsasag 100%-os tulajdonosa lett, ujabb tokeemelést hajtott végre és Részvényesi irdnyitas ala
vonta a Tarsasagot. A 2010. oktoberi tokeemelés mértéke 95.000 eFt volt, melybdl 12.500 ekt
jegyzett t6kébe, 82.500 eFt pedig toketartalékba keriilt.

A sajat téke 2010. év végén 38.804¢ Ft volt, ami meghaladja a 37.500¢ Ft mértékii jegyzett
tokétl. Varhatéan 2011-ben is veszteségesen gazdalkodik az alapkezeld, igy a tulajdonos a
sziikséges toke biztositasarol folyamatosan gondoskodik.

2.7. Céltartalékok

Targyévben az el6zo évhez hasonléan nem keriiltek elszamoldsra.

2.8. Kotelezettségek

A mérleg 307 e Ft szallitoi kotelezettséget, valamit 10.043 e Ft egyéb rovid Icjarata
kotelezettséget tartalmaz, 2009-ben a szallitoi kotelezettség 1.684 e Ft az egyeb rovid lejarata
kotelezettség pedig | e Ft volt.

2.9. Passziv iddbeli elhatarolasok

A koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 24.359 e Ft, ami konyvvizsgdlo 2010. évi
dija (250 e Ft), 2010. december havi kdnyvelési dij (41 e Ft) , 2010 november-december havi
koziizemi dijak (766 e Ft), jogi szolgaltatas dija (3.216 e Ft) , valamint a 2010. évre vonatkozo
prémium (15.458 e Ft) és annak jarulékai (4.384 ¢ Ft) 2010 évi megbizasi dij (150 e Ft) a
megbizasi dij jaruléka (38 e Ft) valamint egyéb igénybevett szolgaltatas (56 e FT) .

2009-ben a passziv idébeli elhatarolas 300 e Ft volt, ami a konyvvizsgalat és a 2009 december
havi konyvelési dij.

2.10. Mérlegen kiviili 1ényeges tételek

Targyévben az eldz6 évhez hasonldoan nem keriiltek elszamolasra.



2.11. Bevételek

A tarsasagnak az iizleti évben 39.448 e Ft arbevétele keletkezett, az el6z6 évben még nem volt
arbevétel.

A tarsasagnak alapvetden az OTP KTA I. részére végzett alapkezelési tevékenység dijabol
szarmazik bevétele. Az Alap bejegyzésével az Alapkezel6 jogosulttd valt az alapkezelési dijra,
melyet az . és II. félévére érvényesitett az Alapnal napi elszamolas alapjan. 2010. évben az
alapkezelési dij mértéke 2,8%, vetitési alapja az Alapba befizetett toke volt. Ennél fogva ezen az
agon értékesitésbdl szarmazo arbevétele dsszesen 39.448e Ft volt.

Tovabbi bevételként van nyilvantartva az eredménykimutatas egyeb bevételek soran egy, az Alap
altal fizetend6 dij (184 ¢ Ft) , valamint két kdzvetitett szolgaltatas az egyik portfoliocég szamara
(2.750 e Ft) értékben valamint a kerekitésbdl adodo 17 e Ft. A tarsasagnak 2009. évben nem
keletkezett egyéb bevétele.

Pénziigyi miveletek bevételei a targyévben 1.128 e Ft, melybdl a lekotott betétek utan a
targyévben jaro kamat (744 e Ft) valamint a pénziigyi miiveletek egyéb bevételei kozott szerepel
(384 e Ft) a devizas tételek arfolyamnyeresége €s a pénziigyi eszkozok arfolyamnyeresége. ezzel
szemben 2009 évben a pénziigyi miveletek bevétele 328 e Ft volt.

Az alapra terhelendé mas kozvetett koltségek nem meriiltek fel.

A tarsasdg kozosségi orszagba nem végzett sem termékértékesitést, sem szolgaltatasnyjtast.

2.12. A koltségek nemenkénti bontasa

2009 2010
Anyagjellegt raforditasok 63771 ¢Ft 30.547 e Ft
Személy jellegl raforditasok 0 94.765 e Ft
Ertékesokkenési leiras 0 2.238 ¢ Ft
Osszes koltség 6.377 e Ft 127.550 e Ft

2.13. Raforditasok

Az eredménykimutatas egyéb raforditasok soran szerepel 919 e Ft, melyb6l 664 ¢ Ft a 2010 évi
helyi ipartizési ado, 78 e Ft kerekitési kiilonbdzet, valamint 177 e Ft egyéb nem a vallalkozasi
tevékenység érdekében felmeriilt raforditas, az el6z6 iizleti évben nem volt egyéb raforditas.
Pénziigyi miiveletek raforditasa a targyévben 61 e Ft, ami devizas tételek arfolyamvesztesége,
2009. évben az pénziigyi miveletek raforditasa 25 e Ft volt ami szintén a devizas tételek
arfolyamvesztesége.



2.14. Rendkiviili tételek

Az lizleti évben, az eldzd évhez hasonldan nem volt.

2.15. Térsasagi ado levezetése

A PorftoLion Zrt. 2010. évi negativ addzas eldtti eredménye miatt a jovedelem-(nyereség)
minimum alapjan tértént a targyévi tarsasagi adofizetési kitelezettségének megallapitasa.

Adoalap:

Targyévi 6sszes bevétel: 43.526 ¢ Ft
- eladott aruk beszerzési értéke és az eladott kbzvetitett szolgaltatas értéke: 2.750 e Ft
Osszesen: 40.776 ¢ Ft

Jovedelem-(nyeres€g) minimum (40.776 e Ft 2 %-a): 8§16 ¢ Ft
Tarsasagi ado

2010. junius 30-ig ( 19%) 77 ¢ Ft

2010. jalius 01-tol (10%) 41 ¢ Ft

Osszesen: 118 e Ft

2.16. Lezart szarmazékos ligyletek bemutatasa

Az lizleti évben az eldz0 évhez hasonldoan nem volt.
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2.17. Véllalatértékelést szolgalo kimutatasok

Sorsz. Megnevezés, a mutato kiszamitasa
i 2009. % 2010. % Tndex %
1. Sajd (Okearbnya ESaming J118,13% | 52,79% 44,69 %
Osszes forrds
7. Sajat  téke  novekedés Sajat toke 21.5% 104,48%, 485.95%
aranya Jegyzett toke
g Sajdt toke ¢s a befekietett Sajat t6ke _ 1169,85% -
toke aranya Befektetett eszkdzok
4. Idegen toke ardnya az KOlosonvetttoke 5160, | 14,08% 7.6 %
Osszes forrashoz Osszes forrés
5, Likviditas mutaté Likvie methik ' 51,22% 648,95% 1266,99%
Likvid passzivak
6. Térgyi eszkdzok aranya .T_..argyl Sk - 4,51% -
Osszes eszk.
i Forgoeszkdzok aranya i“'orgocszkozok 94.84% 91,37% 96.33%
Osszes eszk.
& Forrdsok arinya Karaleasiisegek 156.74% | 26,67% 17,02%
Sajat toke
9 Arbevétel ardnyos Uzleti eredmény 215.48%
: 3 = o B 8 0 =
nyereség Netto arbevétel '
10 Eszkozaranyos Adozas elétii eredmény 115.63% )
' JovedelmezGség Osszes eszk6z éricke | oo
11 Vagyonaranyos Adozas eldtti eredmény 219.06% )
* jovedelmezoseg Sajat toke ) o
12. Thke arinyosmyeresdy,  —oooZ0i Iyetescy s -226,99% .
Jegyzett toke
13. largyi eszkozok T.e. netto éricke ) 59.71 % )

hasznalhatosagi foka

T.e. bruttd értéke




2.18. Cash flow-kimutatas

2010 évi
E Ft
2009 2010

I. Szokasos tevékenységhdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas -422 -68.107

(Miikodési cash-flow, 1.-14. Sorok)

| Adozas elotti eredmény -6.074 -85.003
2. Elszamolt amortizacio 0 2.238
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0

4. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete 0 0
5. Befektetett eszkozok értékesitésének eredmeénye 0 0

6. Szallitoi kotelezettség valtozasa 1.639 -1.377
7. Egyéb rovid lejarati kotelezettség valtozasa l +10.042
8. Passziv idoébeli elhatarolasok véltozasa 60 +24.059
9. Vevokovetelés valtozasa 0 0
10. Forgdeszkozok (vevokovetelés és pénzeszkoz nélkiil) valtozasa 4.000 -14.965
11 Aktiv idobeli elhatarolasok valtozasa -47 -2.983
12. Fizetett, fizetendd ado (nyereség utdn) -1 -118
13. Fizetett, fizetendo osztalék, részesedé 0 0
14. Egyéb 0 0
I1. Befektetési tevékenységhol szirmazo pénzeszkoz-valtozas 0 -5.555
(Befektetési cash-flow 15-16. sorok)

15. Befektetett eszkdzok beszerzése 0 -5.555
16. Befektetett eszk$z0k eladasa 0 0

| 7. Kapott osztalék, részesedés 0 0
| [IL. Pénziigyi miiveletekbol szarmazo pénzeszkoz-valtozasa 1.087 125.000
| (Finanszirozasi cash-flow 18-28. sorok)
| 18. Részvénykibocsétas, tokebevonds bevétele 1.487 125.000
19. Kotvény, hitelviszonyt megtestesité értékpapir kibocsatasanak 0 0
bevétele

20. Hitel és kdlcson felvétele 0 0
21. Hosszu lej. Nyujtott kolcsonok és elhelyezett bankbetétek 0 0
torlesztése, megsziintetése, bevaltasa

22. Véglegesen kapott pénzeszkdzok 0 0
23. Részvénybevonas, tokekivonas 0 0
24. Kotvény ¢és hitelviszonyt megtestesitod értékpapir visszafizetése 0 0
25. Hitel és kdlcson térlesztése, visszafizetése 0 0
26. Hosszl lejaratra nyujtott kolesondk és elhelyezett bankbetétek -400 0
27. Véglegesen atadott pénzeszkzok 0 0
28. Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszu lejarata 0 0
kotelezettésgek valtozasa

IV. Pénzeszkozok valtozasa (I+11+111 sorok) 665 51.338
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2.19. A foglalkoztatott munkavallalokkal kapcsolatos informaciok.

A targyévben foglalkoztatott munkavallalok létszamanak és javadalmazasanak bemutatasa:

Megnevezes Létszam /fo/ Koltség / e Ft/
2009 2010 2009 2010

Fofoglalkozasuak jovedelme 0 9 0 67.259

Nem fofoglalkozastak jovedelme 0 2 0 5.672

A PortfoLion Zrt. hatalyos, az Alapitdo Okirat alapjan 2010. oktober 25-én az Igazgatosag ¢s a
Feliigyeld Bizottsag altal elfogadott Szervezeti és Muikodési Szabalyzata az elndk-
vezérigazgaton, mint cégvezetdn kiviil négy munkakort nevesit: vezérigazgato-helyettes. senior
alapkezeld, junior alapkezeld. irodavezetd, illetve az Alapité Okirat legutobbi modositasaban
rogzitésre keriilt a Befektetési Bizottsdg dsszetétele és megnevezésre keriiltek tagjai.

2010. december 1-t6l az Alapkezelé a palyazatban rogzitett, valamint a mindennapi
munkavégzéshez is megfelelden alkalmazkodo cégstruktira szerint miikddik. 6sszesen 9 foallasu
alkalmazottal és egy megbizasi jogviszony keretében dolgozo megbizottal (Befektetési Bizottsag
Elnoke). Tovabbi megbizasi szerzodéssel foglalkoztat 1 fot takaritasra a tarsasag.

2.20. A véllalkozas vezetoinek adott juttatasok

2.20.1. A vezetd tisztségviselok tevékenységlikért tizleti év utan jaré
jaranddsaganak bemutatdsa

Jelenleg a Feliigyeld Bizottsag tagjai nem részesiilnek tiszteletdijban, azonban 2010. februarjatol
szeptemberig a Felligyelé Bizottsag egy nem OTP altal delegalt tagja tiszteletdijban részesiilt.

2.20.2. Az igazgatosae tevékenységéért tizleti év utdn jard jaranddsaganak
bemutatasa

Jelenleg az lgazgatdsag tagjai nem részesiilnek tiszteletdijban, azonban 2010. februarjatol
szeptemberig az Igazgatosag nem OTP altal delegalt korabbi elndke tiszteletdijban részesiilt.

2.21. Folyésitott elolegek, kdlecsondk

2.21.1. A vezetd tisztséoviselok részére folyositott eldlegek, kdlesonodk azok
kamatanak, visszafizetésének bemutatasa

Az elozo és az lizleti évben sem volt,
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2.21.2. Az isazeatdsag részére folvositott eldlegek, kdlesonok, azok kamatanak,
visszafizetésének bemutatasa

Az elozo és az tizleti évben sem volt

2.21.3. A feliigyeld bizottsag tagjai részére folydsitott elélegek, kdlesonok azok
kamatanak, visszafizetésének bemutatasa

Az elozo és az lizleti évben sem volt.

2.22. Vallalt garancidk

Az eldzo és az tizletl évben sem volt.

2.23. A mérleg forduldonapja utani események rovid bemutatasa

A Tarsasag 2010. évi tokebefektetésekkel kapesolatos dontés el6készitési €s atvilagitasi
tevékenysége révén két villalkozéassal, befektetoi csoporttal kotott Szindikatusi
SzerzOdést. A szerz6dések egyiittes befektetési volumene 405 millio Ft volt, melyek 2011.
januar elsd felében keriiltek tranzakcids szinten megvalositasra. Ebbol 185 millio Ft
t6kebefektetés a Digital Recognitions Systems Zrt-be keriilt, 220 millio Ft tokebefektetés
pedig a Cryo Management Kft-be.

Budapest, 2011. januar 31.

~

e

Dr. Oszko Péter
Elnok-vezérigazgato




