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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Portfolion Kockazati Tékealap-kezel6 Zrt. tulajdonosa elé terjesztett éves beszamolérél
A Portfolion Kockazati Tokealap-kezeld Zrt. tulajdonosénak

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

- Elvégeztiik a Portfolion Kockézati Tékealap-kezelé Zrt. (a »Tarsasag”) mellékelt 2011. évi éves
beszimoldjanak a kdnyvvizsgilatit, amely éves beszamolé a 2011. december 31-i fordulénapra
elkészitett mérlegb6l — melyben az eszkdzok és forrasok egyez0 végisszege 75.037 eFt, a mérleg
szerinti eredmény 11.706 eFt veszteség —, €s az ezen idOponttal végzddd évre vonatkozé
eredménykimutatisbol, valamint a szamviteli politika meghatérozé elemeit és az egyéb magyarazo
informaciokat tartalmazé kiegészité mellékletbd! all.

A vezelés felelGssége az éves beszdmoléért

A vezetés felelds az éves beszdmol6nak a szamviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszigon
elfogadott éltalanos szamviteli elvekkel Osszhangban torténd elkészitéséért és valés bemutatasaért,
valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé
valjon az akdr csaldsbol, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitasoktél mentes éves beszamold
elkészitése.

A kényvvizsgadlo feleldssége

A mi feleldsségiink az éves beszamold véleményezése konyvvizsgalatunk  alapjén.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgilatra vonatkozd
— Magyarorszdgon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezek a
standardok megk&vetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a
kényvvizsgilatot Gigy tervezziik meg és végezziik el, hogy kell8 bizonyossagot szerezziink arrél, hogy
az éves beszdmol6 mentes-e a lényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoléban szerepld Osszegekrol és kozzétételekrdl. A kivalasztott
eljarasok, beleértve az éves beszamold akér csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasai
kockazatanak felmérését is, a konyvvizsgald megitélésétsl fliggnek. A kockézatok ilyen felmérésekor
a konyvvizsgalé az éves beszamold Tarsasag altali elkészitése és valés bemutatdsa szempontjabol
relevins belsé kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgilati eljarasokat tervezzen meg,
amelyek az adott kdriilmények kozétt megfeleléek, de nem azért, hogy a Tarsasag belso kontrolljanak
& hatékonysagdra vonatkozéan véleményt mondjon. A konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az

alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések

ésszerliségének, valamint az éves beszamolo atfogo prezentalasanak értékelését is. Meggybzodésiink,
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hogy a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot ny(jt konyvvizsgaloi
ziradékunk (véleményiink) megadasihoz.

Zaradék (vélemény)

A kdnyvvizsgalat sordn a Portfolion Kockazati Tokealap-kezel® Zrt. éves beszamoldjat, annak részeit
€s tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtamasztasit az érvényes nemzeti konyvvizsgalati
standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossagot
szereztiink arrdl, hogy az éves beszamolot a szamviteli torvényben foglaltak és az altalanos szamviteli
elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamol6 a Portfolion Kockazati Tokealap-
kezel6 Zrt. 2011. december 31-én fenndllé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérél megbizhato és
valds képet ad.

Egyéb jelentéstételi kitelezettség az iizleti jelentésril

Elvégeztiik a Portfolion Kockazati Tékealap-kezeld Zrt. mellékelt 2011. évi iizleti jelentésének a
vizsgalatat.

A vezetés felelds az lizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon
elfogadott altaldnos szamviteli elvekkel 6sszhangban torténd elkészitéséért.

A mi felel6sségiink az iizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozd éves beszamold
Osszhangjdnak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkéank az iizleti jelentés €s az éves
beszamolé Gsszhangjanak megitélésére korldtozédott és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasig nem
auditalt szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint a Portfolion Kockazati T6kealap-kezeld Zrt. 2011. évi tzleti jelentése a
Portfolion Kockazati Tokealap-kezel5 Zrt. 2011. évi éves beszamoldjanak adataival Osszhangban van.
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14409426-6499-114-01

Statisztikai szamjel

01-10-046106
Cégjegyzék szama

2011. december 31.

1.

PORTFOLION ZRT.

MERLEG ESZKOZOK ( aktivék )
adatok E Ft-ban
ssz{;; Megnevezés El6zé év igéi;g:g Targyév
01. |A. Befektetett eszkézok (02. + 10 + 18. sor) 3317 2631
02. |I. IMMATERIALIS JAVAK ( 03. - 09. sorok ) 0 0
03. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0
04. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
05. Vagyoni értékii jogok 0 0
08. Szellemi termékek 0 0
07. Uzleti vagy cégérték 0 0
08. Immateridlis javakra adott elélegek 0 0
09. Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0
10. [Il. TARGYI ESZKOZOK (11, - 17. sorok ) 3317 2631
11. Ingatlanok és a kapcsolddd vagyoni értékii jogok 0] 0
12. Muszaki berendezések, gépek, jarmiivek 0 0
13. Egyeb berendezések, felszerelések, jarmiivek 3317 2631
14. Tenyeszallatok 0 0
135, Beruhazasok, feéujitasok 0 0
16. Beruhazasokra adott elélegek 0 0
17. Targyi eszkbzok értékhelyesbitése 0 0]
18. |ll. BEFEKTETETT PENZUGY! ESZKOZOK ( 19. - 25. Sorok) 0 0
19 Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
20. Tartésan adott kdlcson kapcsolt vallalkozasban 0 0
21. Egyeb tartos részesedés 0 9]
22. Tartésan adott kélesdn egyéb rész. viszonyban allé vallalkozasban 0 0
23. Egyéb tartésan adott kélcsén 0 0
24, Tartds hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir 0 0
25. Befektetett pénziigyi eszkozok érntékhelyesbitése 0 0




14400426-6499-114-01
Statisztikai szamjel

01-10-046106
Cegjegyzek szama

2011. december 31.

MERLEG ESZKOZOK ( aktivak )

PORTFOLION ZRT.

adatok E Ft-ban

SSZZ; Megnevezés Elézd ev Er:gfizse:a(ig Targyév

26. |B.Forgoeszkozdk (27.+ 34. + 40 + 45, sor) 67 166 69 995
27. |I. KESZLETEK (28. - 33. sorok ) 0 0
28 Anyagok 0 0
29, Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
30, Novendeék-, hizé- és egyéb allatok 0 0
31. Késztermékek 0 0
32, Aruk 0 0
33. Készletekre adott eldlegek 0 0
34. |Il. KOVETELESEK (35. - 39. sorok } 965 846
35. Kovetelések druszallitasbol és szolgaltatasbol ( vevek ) 0 ¢}
36. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 0

37. Kovetelések egyéb rész.visz -ban lévo vallalkozassal szemben 0

38, Valtokéveteleések 0 0
39. Egyéb kovetelések 965 846
40. |l ERTEKPAPIROK ( 41. - 44. sorok) 14 000 5000
41. Részesedeés kapcsolt vallalkozasban 0 0
42. Egyéb részesedés 0 0
43. Sajat részvények, sajat Uzletrészek 0 0
44, Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 14 000 5 000
45. |IV. PENZESZKOZOK ( 46. - 47. sorok ) 52 201 64 149
46, Pénztar, csekkek 106 167
47 Bankbetétek 52 095 63 982
48. |C. Aktiv idébeli elhatarolasok (49. - 51. sorok ) 3030 2411
49. Bevételek aktiv iddbeli elhatarolasa 2 800 0
50. Kéltségek, raforditasok aktiv idébeli ethatarolasa 230 2411
51. Halasztott raforditasok 0 0
52. |ESZKOZOK ( AKTIVAK ) OSSZESEN (01, + 26. + 48, sor ) 73513 75 037

Budapest, 2012, marcius 30.
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14409426-6499-114-01

Statisztikai szamjel

01-10-046106

Cégjegyzék szama

MERLEG  FORRASOK (passzivak)

3

PORTFOLION ZRT.

adatok E Ft-ban

sszg:q Megnevezés Eldz6 év ri'g;i;gg:? Targyév
53. |D. Sajattéke (54. +56 +57 +58 +59 +60. +61. sor) 38 804 27 088
54. |l JEGYZETT TOKE (63 -65 sorok ) 37 500 37 500
55. Ebbél visszavasarolt tulajdoni részesedés névertéken 0 0
56. |ll. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE 0 0
57. [l TOKETARTALEK 92 500 92 500
58. |IV. EREDMENYTARTALEK -7 562 -92 683
59. V. LEKOTOTT TARTALEK 1487 1487
60. |VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0
61. |VIl. MERLEG SZERINTI EREDMENY -85 121 -11 708
62. |E. Céltartalékok (63.-65. sorok ) 0 0
63. Céltartalék a varhatd kotelezettségekre 0 0
64, Céltartalék a jovibeni koltségekre 0 0
65, Egyéb céltartalék 0 0
66 |F. Kotelezettségek (67. +71. +80. sorok ) 10 350 19 544
67. |l. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK ( 68. - 70. sorok ) 0 0
68. Hatrasorolt kételezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
69. Hatrasorolt kotelezettség egyéb rész. viszonyban Iévé vallalk szemben 0 0
70. Hatrasorolt kételezettségek egyéb gazdalkoddval szemben 0 0
71._JIl. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK ( 72. - 79. sorok) 0 0
2 Hossza lejaratra kapott kélcsénok 0] 0
73 Atvaltoztathato kétvények 0 0
74 Tartozasok kétvénykibocsatasboél 0 0
75, Beruhazasi és fejlesztési hitelek 0 0
76, Egyéb hosszu lejarati hitelek 0 0
77. Tartés kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
78. Tartos kotelezettség egyéb rész.viszonyban Iévé vallalk. szemben 0 0
79 Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0




14409426-6499-114-01

Statisztikai szamjel

4.

PORTFOLION ZRT.

01-10-046106

Cégjegyzék szama

MERLEG FORRASOK ( passzivak )

adatok E Ft-ban

bl Megnevezés Elozo év G Targyév
80 _ |I.ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK ( 81. + 83. - 89. sorok ) 10 350 19 544
81. Révid lejarati kélcsonok 0 0
82. - ebbdl: az atvaltoztathatd kétvények 0 0
83 Révid lejarata hitelek 0 0
84. Vevgkidl kapott elélegek 0 0
85. Kotelezettségek aruszallitdsbél és szolgaltatasbol ( szallitdk ) 307 1125
86. Valtotartozasok 0 0
87. Rovid lejaratu kotelezetiség kapcsolt vallalkozassal szemben 0 2926
88. Rovid.lejarati két. egyéb rész viszonyban Iévé vallalk szemben 0 0
89. Egyéb rovid lejaratd kotelezettségek 10 043 15 493
80. |G. Passziv id6beli elhatarolasok ( 100. - 102. sorok ) 24 359 28 395
100. Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 0 0
101. Koltségek, réforditasok passziv idébeli elhatarolasa 24 359 28 395
102. Halasztott bevételek 0 0
103. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN ( 53. + 62. + 66. + 90. sor) 73513 75 037
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14409426-6499-114-01

Statisztikai szamjel

01-10-046106

Cégjegyzék szama

2011. december 31.

" A" EREDMENYKIMUTATAS
( Gsszkoltség eljarassal )

PORTFOLION ZRT.

adatok E Ft-ban

sszg:'s Megnevezés El6zé év E_:g;i;:;ig Targyév
a b c d e
01. 01. Belfoldi értékesités netto arbevétele 39 448 170 800
02. 02. Export éntékesités netté arbevétele 0 0
03. |I. Ertékesités netté arbevétele (01+02) 39 448 170 800
04, 03. Sajat termelési készletek allomanyvaltozasa 0 0
05. 04. Sajat eldallitasy eszkozok aktivalt ertéke 0 0
06. |Il. Aktivalt sajat teljesitmény értéke (03 + 04) 0 0
07. |l Egyéb bevételek 2 951 67
08. Ebbdl: visszairt értékvesziés 0 0
09. 05. Anyagkéltség 3507 4092
10. 06. Igénybe vetlt szolgaltatasok érntéke 23673 30 605
11. 07. Egyéb szolgaltatasok értéke 617 795
12. 08. Eladott aruk beszerzési értéke 0 0
13, 09. Eladott ( kézvetitett ) szolgaltatasok értéke 2 750 0]
14. [IV. Anyagjellegii raforditasok (05+ 06 + 07 + 08 + 09 ) 30 547 35 492
15, 10. Bérkdliség 67 259 111 209
16. 11. Szemelyi jellegl egyéb kifizetések 6 768 1630
17. 12. Bérjarulékok 20738 31 506
18. |V. Személyi jellegii raforditasok ( 10+ 11+ 12) 94 785 144 345
19. [VI. Ertékcsidkkendsi leiras 2238 2 040
20. |VII. Egyéb raforditasok 919 3 544
21. Ebbdl: értékvesztés 0 0
22 |A. Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye (1 + 11+ 111 - IV -V - VI - VIl ) -86 070 -14 554




14409426-6499-114-01
Statisztikai szamjel

01-10-04610686
Cégjegyzek szama

2011. december 31.

" A" EREDMENYKIMUTATAS
{ Osszkdltség eljarassal )

PORTFOLION ZRT,

adatok E Ft-ban

SSZZ; Megnevezés El6zo év E]rzzzs:;z:? Targyév
a b C d e
23. 13. Kapott ( jaro ) osztalék és részesedés 0 0
24. Ebbdl: kapcsolt vallalkozastél kapott 0 0
25. 14. Részesedeések éntékesitésének arfolyamnyeresége 0 0
26. Ebbol: kapcsolt vallalkozastdl kapott 0 0
27, 15. Befektetett pénziigyi eszkézdék kamatai, arfolyamnyeresége 0 0
28, Ebbol: kapcsolt vallalkozastal kapott 0 0
29 16. Egyéb kapott ( jard ) kamatok és kamatjellegii bevételek 744 3887
30. Ebbol: kapcsolt vallalkozéstol kapott 0 331
ail 17. Pénzigyi miiveletek egyéb bevételei 364 .6
32, |VII. Pénziigyi miiveletek bevételei (13 + 14 + 15+ 16 + 17 ) 1128 3893
33, 18. Befektetett pénziigyi eszkdzok arfolyamvesztesége 0 0
34. Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
35. 19. Fizetendé kamatok és kamatjelleqii raforditasok 0 0
36. Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
37. 20. Részesedések, éntékpapirok, bankbetétek értékvesziése 0 0
38. 21. Pénziigyi miivelelek egyéb raforditasai 61 95
39. |IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai (18 + 19+ 20 + 21 ) 61 95
40. |B. Pénziigyi miveletek eredménye ( VIl - IX ) 1067 3798
41, |C. Szokdsos vallalkozasi eredmény (+ A+ B) -85 003 -10 756
42. |X. Rendkiviili bevételek 0 0
43. |XI. Rendkiviili raforditisok 0 950
44. (D. Rendkivili eredmény ( X - XI) 0 -950
45. |E. Adozas eléttieredmény (C+D) -85 003 -11 706
46. |XIl. Addfizetési kitelezettség 118 0
47. |F. Addzott eredmény (E - XIl) -85 121 -11 706
48. 22. Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 0 0
49, 23. Jovahagyott csztalék, részesedés 0 0
50. [G. Mérleg szerinti eredmény (F +22-23 ) -85121 -11 706

Budapest, 2012. marcius 30.
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I. ALTALANOS RESZ

1. A vallalkozas bemutatisa

A Portfolion Kockazati Toékealap-Kezeld Zrt. (az Alapkezeld) tarsasagi formajat tekintve
zartkoriien mukodo részvénytarsasigként alakult meg. 5 millio Ft jegyzett tokével 2008. jinius
17-én.

poon v

Cégbirosagi bejegyzése 2008. auguszius 5-én tortént meg,
Az Alapkezeld 2008. oktober 30. napjan kapott engedélyt Pénziigvi Szervezetek Allami
Felligyelet€tdl a tokepiacrdl szold torvényben meghatarozott kockazati tdkealap-kezelés [Tpt.
296/A § (2) bekezdés a) pont ]: valamint az a) pontban megjeldlt tevékenységhez kapcsolddo
tanacsadas [Tpt. 296/A § (2) bekezedés b) pont] tevékenységek gvakorlasara.

2009. augusztusiaban az OTP Bank Nyrt. és a PortfoLion Zrt. szindikatusi megallapodast kétou
annak érdekében, hogy az Alapkezelé a GOP 4. prioritas és a KMOP 1.3 intézkedés keretében

Jinanszirozott Uj Magyarorszag Kockdzati Tékeprogramok GOP 4. (pénziigyi eszkozok)

prioritds keretében finanszirozott K6zos Alap alprogramjanak pélyazati felhivasan részt vegyen.

Az OTP Bank Nyrt. altal kidolgozott és osszedllitott palyazati dokumentacio és Uzleti Terv
alapjan a Tarsasagot a palyazaton nyertesnek hirdették ki, igy az clékészitéseket kdvetden
Nemzeti Fejlesztési Ugyndkség képviseletében eljaré MV-Magyar Villalkozasfinanszirozasi Zrt-
vel 2009. december 19. napjan Kozvetitdi SzerzGdést irt ala.

Az Alapkezeld 2009. decemberében benytijtotta Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletéhez az
OTP Kockazati T6kealap 1. elnevezési alap bejegyzési kérelmét és megfizette az esedékes dijat.
Az Alap engedélyezése 2010. aprilis végén megtorént és az elsd 2.500 millio Ft majus végén
lejegvzésre kertilt az Alapban.

Az OTP KTA 1. nevii alap 2010. janius 8-i nappal keriilt bejegyzésre.

2010. oktober 1-vel bejegyzésre keriilt a Tarsasag szombathelyi telephelye (9700 Szombathely,
F6 tér 6.). valamint azonos datummal megvaltozott a Tarsasag székhelye, mely 1131 Budapest.
Babér u. 9. szamra valtozott. A szombathelyi telephely 201 1. janius 30-4n megsziint.

Tulajdonosi szerkezet

2010. februarjaban az OTP Bank Nyrt 20.000 ezer Ft-os t6keemelés 1tjan megszerezte az
Alapkezeld részvényeinek 80%-at és opcios jogokat szerzett a tovabbi 20%-os részvénycsomag
megvasdrlasara. Ezen jogaval élve a Bank 2010. oktoberében a Tarsasdg 100%-o0s tulajdonosa

(!
lett. Gjabb tékeemelést hajtott végre és Részvénvesi iranvitas ald vonta a Tarsasaeot.
) g A ) g

A Tarsasag torzstokéje 37 500 ezer Fu.




A Tarsasagnak 750 db 30 ezer Ft névérteki torzsrészvénye van, melyek tulajdonosa teljes
egészében az

OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador utca 16.).

A Részvényes az alabbiak szerint

100 (szaz) darab 50 000 Ft. azaz 6tvenezer forint névértékii és kibocsatasi értékii.

400 (négyszaz) db 50 000 Ft. azaz Gtvenezer forint névértékii és 75 000 Ft, azaz hetvendtezer
forint kibocsatdsi értékii és 250 (kettdszazotven) db 50 000 Ft. azaz Stvenezer forint névértéki és
380 000 Ft, azaz haromszaznyolevanezer forint kibocsatasi értéki

névre sz0l6. dematerializalt torzsrészvénnyel rendelkezik.

A Tarsasag tevékenvségének bemutatisa

A PortfoLion Zrt. 201 1. ¢év soran— folytatta kockazati t6kebefektetési tevékenységét.

Hasonloan a 2010. masodik feléhez 2011-ben is prioritas volt a megfeleld volumeni és mindségii
deal-flow biztositasa, amellett a 2010-ben elokészitett digyletek 2011-es realizdlasa el6térbe
helyezte az aktiv portfolio kezelést is.

A Térsasag 201 1. év végéig 260 db - 201 1-ben a 2010-hez hasonléan nagysagrendileg 130 db -
befektetési projekt-javaslatot vizsgdlt meg, melybdl Gsszesen 12 befektetési dontés sziiletett.
ebbol 201 1-re 6 dontés esett.

Az Alapkezeld tevékenysége a teljes befektetési tevékenységet lefedi. igy Kiterjed a projekt-
gyljtésre.  elomindsitésre, atvilagitasra, értékelésre. dontés elokészitésre, a  befektetések
lebonyolitasara és a befektetések gondozdsara is.

A Tarsasag 2010-ben megkotott két szindikdtusi szerzodésén til. 2011-ben tovabbi 6t
vallalkozassal. befektetdi csoporttal koot Szindikatusi Szerzodést. A szerzddések egyiittes
befektetési volumene. beleértve a 2010-ben megkdtdtteket is 2.131.81 millio Ft volt. ebbdl 201 1.
végéig 1.561.81 millio Ft keriilt folyositasra. A fennmarad6 rész 2012-ben valik esedékessé a
1bblépesds  finanszirozas  értelmében.  2011-ben az alabbi vallalkozasok részesiiltek
tokejuttatasban a szindikatusi szerzddésben foglaltak alapjan:

- Stringdrive Technologies Kft. 200 millio Ft-ot.

- Intellio Technologies Zrt. 426.81 millio Ft-ot.

- Cellum Global Zrt. 400 millié Ft-ot.

- Gravity R&D Kft. 300 millié Ft-ot.

- Leonar3Do International Zrt. 400 millio Ft-ot.

A vallalkozds képviseletére jogosult és a beszamolo alairasara kitelezett személvek

A jogosult neve: Dr. Oszko Péter Elndk-vezérigazgato (1025 Budapest, Pafranyliget u. 7.)
2. A szamviteli politika révid bemutatisa

A szamviteli politika 16 vondsai. jellemzoi

A kinyvvezetés modja: kettds konyvvitel.
A villalkozas altal meghatdrozott tizleti év fordulonapja: 2011, december 31.
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Uzleti év 201 1. janudr 01. - 2011. december 31. kozotti idoszak. A mérlegkészités idépontja:
2012. januar 15.

A Tarsasag az éves beszamolojat a Szamviteli torvényben meghatarozott szerkezetben és eloirt
részletezésben magyar nvelven, ezer forintban késziti el.

A szamviteli politika alkalmazkodik a tokekockazati-kezeléshez.

Beszamolo formaja: éves beszamold. Beszamolo: LA™ viltozat.

Eredmény-kimutatas: ,.A™ valtozat

A beszamolod szempontjabol lénveses és jelentds hiba

Jelentds dsszegilinek mindsiil az tizleti évben feltart. egy tizleti évre vonatkoz6 hibak hatasa. ha a
sajat toke valtozasai abszolut értékének egyiittes Osszege a vizsgalt lizleti évre késziteu
beszamolo eredeti mérlegfoosszegének 2%-at. vagy az 500 millio Ft-ot meghaladja. Ebben az
esetben a feltart hibdk hatasa a targyévi beszamoldban nem a targyévi adatok kozott, hanem
elkiilonitetten. el6z6 évek modositasaként keriil bemutatasra.

A megbizhato és valos képet lényegesen befolyasold hibaknak minosiilnek a feltart hibak, ha
Gsszevont €s gongydlitett hatasukra a feltards évét megel6z6 tizleti év mérlegében kimutatott sajat
toke legalabb 20%-kal valtozik.

A vallalkozas konvvvizsealatanak bemutatasa

Konyvvizsgalo neve: Deloitte Konyvvizsgalo és Tandcsado Kift. / Cg.01-09-071057, 1068
Budapest. Dozsa Gy. at 84/c., nyilvant. szam: 000083. Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna a
felelds konyvvizsgalo / 1149 Budapest, Beckd u. 23-25./ nyilvant. szam.: E-005313.

Konyvvizsgdlo altal felszamitott konyvvizsgaloi dij 2011. évben 817 ezer Ft. A Tarsasig egyéb
szolgaltatast nem vett igénybe konyvvizsgald tarsasagtol.

A kdnvvviteli szolgdltatast véezok bemutatdsa

A Tarsasiag beszamolojat az OTP Bank Nyrt-vel ktou Szolgaltatasi szerzédésben foglaltak
szerint az OTP Bank Nyrt.készitette.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért. vezetéséért felelds személy:
Tuboly Zoltan (Budapest). az OTP Bank Nyrt. Szamviteli és Pénziigyi Igazgatosaganak
ligyvezetd igazgatdja, PM regisztracios szam: 177289,

A kotelezd szamviteli szabalvzatok bemutatasa

A szabalyzatok elkésziiltek, amelveket az adohatosag 2008. évben ellendrzott.

Az értékcstkkenés szimitas modszerei

A vallalkozas az egyes eszkdzesoportoknal a maradvanyérték modszere alapjan szimolja el az
ertckesokkenést. A maradvanyértéket egyedileg kell megallapitani.



Nvilatkozat az adatok dsszehasonlithatosagarol

A kovetkezetesség elvének megfeleloen a vallalkozasnak meg kell teremtenie az egymast kivetd
tizleti évek beszamoloiban szerepel6é adatok osszehasonlithatosagat. Ezt a mérleg & az
eredménykimutatas formajanak. szerkezeti felépitésének. tagolasinak és tartalmanak. valamint a
mérlegtételek értékelési elveinek ¢és eljarasainak allandosagdaval, az adatokat alatamaszto
konyvvezetés allandosagaval kell biztositani. Ez az elv biztositott.

3. Vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzet bemutatisa

3.1. Az Eszkozok ¢s Forrasok Osszetételének alakulasa

Az eszkozok €s forrasok szazalékos megoszIlasat a kdvetkezo tablazat tartalmazza,

Megnevezés El626 év | Megoszlas | Targyév | Megoszlas | Viltozas
ezer Ft % ezer Ft % ezer Ft

Befektetett eszkozok 3317 4.50 2631 3.50 -686
Forgoeszkozok 67 166 91.40 69 995 93.30 2 829
Készletek . - - - -
Ix;'c‘i'--'cfea’éseff 965 1.30 846 1.10 -119
Eriékpapirok 14 000 19,10 5 000 6.70 -9 000
Pénzeszkozik 52201 71,00 64 149 83,50 11948
Aktiv id6beli elhatdrolasok 3030 410 2411 3.20 619
Eszkozok Osszesen 73513 100,00 75037 100,00 1524
Sajat toke 38 804 52.80 27 098 36,10 -11 706
Jegyzett 16ke 37300 31,00 37300 30,00 2
TGketartalék 92 500 125,90 92 500 123,30 "
Eredménytartalék -7562 1030 -92 683 -123.50| -85 121
Lekotout tartalék ! 487 2.00 1 487 2.00 0
Ertékelési tartaldk . . - . .
Meérleg szerinti eredmény 835127 -115.80 11 706 -13.60 73413
Céltartalékok " . “ ‘ .
Kotelezettségek 10 350 14.10 19 544 26.00 9 194
Hatrasorolt kételezetiségek : 2 . 2 .
Hosszii le]. kotelezettségek 2 = % = =
Rovid lej. kotelezettségek 10 350 14.10 19 544 26.00 9 194
Passziv idobeli
elhatarolasok 24 359 33.10 28 393 37.90 4 036
Forrasok dsszesen 73513 100,00 75 037 100,00 1524




3.2. Fobb mutatoszamok alakulasa

A fobb mutatdszamokat az alabbi tablazat tartalmazza:

Megnevezés A mutato kiszamitasa

2010 | 2011
(Yo) | (%)

I. | Sajat toke ardanya ,.
Idegen toke

Sajat toke* 100 374.921138.65

Mérlegfbisszeg

2. | Tokefesziiltségi mutato ldegen like 26,60 15,12
B = ’ Sajat toke*100

2 T™x LA} ’ S:l.{ 'i C ’2. () ? -

3. | Tokeerosség Sajat Loke S2yi) Ll

4. | Likviditasi mutaté o s ¥ ;
Révid lejdrata kotelezettségek

Forgbeszkizok 048.95|358.14

| o o Adoézott eredmény* 100 -219.36 | -43.20
5. Tokearanyos jovedelmeziség ih ' '

. ; Sajat toke
6 Arbevétel-aranyos jovedelmezoséy Adozott eredmény* 100 -215.78| -6.85
B Netto arbevétel

M Al Adozott eredmény -115.79]-91.47
7. | Eszkozaranyos jovedelmezoség St

Eszkdzok Gsszesen

Mivel a kotelezettségek aranya ndvekedett és a sajat téke csokkent a sajat toke ardnya mutatd
értéke csokkent.

A Tarsasag tokeerossége romlott. mivel a sajat toke csokkenésével ( 30,17 %) szemben a

=

mérlegfodsszeg kisebb mértékben (2%) csokkent .

A likviditasi mutato csdkkent . mivel a forgdeszkzok csekély mértéki (4.21%) ndvekedésével
szemben a rovid lejaratd kotelezettségek joval nagyobb (88.83%) aranyban nivekedtek.

A jovedelmeziségi mutatok az adozott eredmény ndvekedése révén javultak.



1. A MERLEGHEZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

1. Befektetett eszkozokhoz kapesolodo kiegészitések

1.1. Befektetett eszkozok brutto értékének alakulasa 2011. évben

adatok ezer Ft-ban

Meamessal UM fvkoni | Evkozi | 20101231,
e nivekedés | esokkenés | Zaro érték

érték
Immateridlis javak 338 - - 338
Vagvoni értékii jogok 338 - : 338
Targyi eszkdzok dsszesen 5217 2708 | 354 6571
Ingatlanok - - - -
Miiszaki berendezések.gépek jarmiivek - = - T
Egyéb berendezések és felszerelések jarmiivek 5217 1 354 - 6571
Beruhazasok - 1354 1354 -
Osszesen 5 555 2 708 1354 6 909

1.2. Befektetett eszkozok értékesokkenésének alakuliasa 2011. évben

adatok ezer It
Migangviizes 20 :\f\j‘i’tlo:‘” Evkozi Evkozi | 2011.12.31
e niovekdeés | csokkenés | Zaro érték

érték
Immateridlis javak 338 - - 338
Vagvoni értékii jogok 338 - - 338
Targyi eszk6zok Osszesen 1 900 2040 - 3 940
Ingatlanok - - - =
Miiszaki berendezések.gépek jarmiivek - - - -
Egvéb berendezések és felszerelések jarmiivek 1 900 2040 - 3940
Beruhazasok . - _ -
Osszesen 2238 2 040 - 4278




1.3. Befektetett eszkozok netto értékének alakulasa 2011. évben

adatok ezer Fi-ban

Megnevezés ! 11\‘1\?t1001 ..li:"kmi. [_:j\'kijzi 20.1 I.' ].2'3.1 )
£, novekedés | esikkenés | Zaro érték
értck

Immaterialis javak a > i =
Vagyoni értékii jogok - - -
Targyi eszkozok Gsszesen 3317 0638 1 354 2631
Ingatlanok - - - -
Miiszaki berendezések. gépek jarmiivek - - - :
Egvéb berendezések és felszerelések jarmiivek 3317 -686 - 2631
Beruhazasok - 1 354 | 354 -
Osszesen 3317 668 1354 2 631

2. Forgoeszkozokhoz kapesolodo kiegészitések

Kovetelések

Egyéb kiovetelések

Fizetett kaucio

Szallitoval szembeni kivetelés forintban
SAP dizemviteli elszamolasok (KSZK)
Egvéb szallitoknak adott eldlegek

Tarsasagi ado, osztalékado és tarsas vallalkozast terheld

Kiilonado elszamoldasbol adodo kiverelés

Osszesen

E'r'.’ékpupr’rr)k

Befektetési jegvek

Osszesen

2010

965
965

965

2010

14 000

14 000

ezer Ft-ban
2011

846

600
128
87
317

846

ezer Ft-ban
2011
5000

5 000




3. Forrasokhoz kapesolodo kiegészitések

3.1. Sajat toke viltozdsainak levezetése

adatok ezer Fi-ban

- Mérleg
o Jegyzett | Toke- | Eredmény- | Lekotott | Ertékelési | LS8 | o
sl S toke tartalék | tartalék | tartalék | tartalék N A
eredmény
2010, december 31-¢i egvenleg
ISR 37500 92500 7562|1487 -l 85121 38804
2010. évi Mérleg szerinti
eredmény atvezetése az - - -85 121 - - 85121 -
Eredménytartalék kizé
Meérleg szerinti eredmény n N ] y ; -1 706 11706
2011. december 31-ei egyenleg
& = 37500 92500 -92 683 1 487 - -117 06 27 098

A vallalat 5 000 ezer Ft sajat tokével alakult. A 2008. évi veszteséges gazdalkodas miatt 2009-
ben | 487 ezer Ft potbefizetésre Kertlt sor. ami a lekotott tartalék mérlegsoron szerepel a

beszamoloban.

A 2009. évi 6 075 ezer Ft vesztesége kovetkeztében a sajat toke -1.075 ezer Ft-ra csékkent.
A veszieség potlasara 2010. februdarjaban az OTP Bank Nyrt 20 000 ezer Ft-os tdrzstokeemelés
Ggan (10 millio Ft toketartalékba helvezésével) megszerezte az Alapkezeld részvényeinek 80%-at
¢s opcios jogokat szerzett a tovabbi 20%-o0s részvényesomag megvasarlasara. Ezen jogaval élve a
Bank 2010. oktoberében a Tarsasag 100%-o0s tulajdonosa lett. Gjabb tokeemelést hajtott végre és
Részvényesi irdnyitds ald vonta a Tarsasdgot.
A 2010. oktoberi tokeemelés mértéke 95 000 ezer Ft volt, melybol 12 500 ezer Ft jegyvzett tokébe.
82 500 ezer Ft pedig tdketartalékba keriilt.
A 2010.évi eredmény (-85 121 ezer Ft) atvezetésbe keriilt az eredménytartalékba.
A Tarsasag eredménye a 201 1.évben 11 706 ezer Ft veszteség.

3.2. Kotelezettségek bemutatisa

Rovid lejarani kotelezettségek

Kdtelezettségek aruszallitasbol €s szolgaltatasbal

(szallitok)

Rovid lejarata kételezettség kapesolt vallalkozdssal

szemben
Merkantil Bérlet Kft.
OTP Bank

ezer Ft-ban

2010 2011
307 [ 125
- 2926

- 2336
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Egvéb kapesolt vallalkozasok

Egyvéb rovid lejarata kitelezettségek

Egvéb rovid lejarata kitelezettségek - ado
Szja kitelezettség

Helyi adok

Munkaerdpiaci Alap javara torténd befizetések
elszamolasa

Egészségiigvi hozzdjdarulas

Egyéb rovid lejarati kotelezettségek
Osszesen

4. Aktiv és passziv idébeli elhatarolisok
Akirv idobeli elhatarolasok

Bevételek aktiv idobeli elhatarolasa

2011-ben tovabbszamlazott jogi szolgaltatas bevétele

Lekotont betét wian 2010-ben jaro kamat
Elhatarolt kamatbevételek forintban

Koltségek, raforditdsok aktiv idobeli elhatarolasa
Személygépkocsi bérleti dij

2011.évi eldfizetési dij

OSSICSCII
Passziv idobeli elhatarolasok

Bevételek passziv idobeli elhatarolasa

Koltségek. raforditdsok passziv idobeli elhatarolasa

2011.évre vonatkozo prémium-+annak jarulékai
2010.évre vonatkozo prémium-+annak jarulékai

Jogi szolgaltatas dija

2010.nov-dec.koziizemi dijak
Konyvvizsgalo dija + kanyvelési dij

Egyéb igénybevett szolgaltatas

Osszesen

10 350

2010
2 800
2 730

30

24 359

](S)i.)
15493
6 003
254
735

[P0 ]

697
24
9 488

19 544

ezer Ft-ban
2011

2 a2
e

—_— 2

=1
|

) —
=

2411

ezer Ft-ban
2011

28 395
28033

28 395
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I11. EREDMENYKIMUTATASHOZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK
1. Arbevétel alakuldsa
Ertékesités netio arbevétele

ezer Ft-ban

2010 2011
Belfoldi ériékesités netto arbevétele 39 448 170 800
Ebbdl : Kockazati alapkezelés dija 39 448 170 800
Ingatlan beruhazas értékesitésének arbevétele - -
Kdézvetitett szolgaltatasok arbevétele - -
Export értékesités netto arbevétele - -
Osszesen 39 448 170 800

A Tarsasagnak alapvetéen az OTP KTA 1. részére végzett alapkezelési tevékenység dijabol
szarmazik bevétele. Az Alap bejegyzésével az Alapkezeld jogosuluta valt az alapkezelési dijra.
melyet az 1. €s 1. félévére érvénvesitett az Alapndl napi elszamolds alapjan. 2011. évben az
alapkezelési dij mériéke 2.8%. vetitési alapja az Alapba befizetett toke volt.

2. Egyéb bevételek és raforditasok alakulisa

Egvéb bevételek ezer Fi-ban

2010 2011
Kozvetitett szolgaltatas dija 2750 -
Kockazati Tokealap 1. dija 184 -
Kerekitési dij 17 -
Egvéb - 67

Osszesen 2 951 67




Egvéb raforditasok

[partizési ado (Kozpont) (2011)

Kotbérek. késedelmi kamatok. egyéb birsagok (GL modulban
kezelt)

Targyévet terheld egyéb raforditasok (GL modulban kezelt)
Adobirsag. mulasztasi birsag. késedelmi potlék (APEH)
(Kdzpont) (Tarsasagi adoalapot ndvel)

Egyéb nem a vallalkozas érdekében felmeriilt raforditas
Kerekitések raforditasa

Osszesen
3. Koltségek alakulisa
Anyagkéltség

lgénybe vett szolgaltatasok értéke
Gépkocesik bérleti dija

Belfoldi vallalk.-nak fizetett egyéb szakéridipalyvazati és ligyvédi

dijak

Ingatlanok bérleti dija

Tavkozlési koliségek

Marketing tevékenység koliségei (adomentes)
Belfoldi vallalkozoknak fizetetr auditalasi dijak
Egveb

Egyéb szolgaltatasok értéke

Bankkoliség

Engedélyezési és hatdsdgi dijak

Kamarai tagdij

Egyéb

Eladott aruk beszerzési értéke

Eladott (kzvetitett) szolgaltatasok értéke
Anyagjellegii raforditisok

Bérkdltség

Személyi jellegu egvéb kifizetések
Bérjarulékok

Személyi jellegii raforditasok
Ertékesokkenési leiras

Minddsszesen

2010
664

177
78

919

2010
3507
23 673

8310
1313
1405
1202
11443
617
322
294

I

2750
30 547
67 259
6 768
20738
94 765
2238
127 550

ezer Ft-ban
2011
3334

96

93

ezer Ft-ban
2011

4 (092

32 839
9076

8695

8277
2420
950
817

2 604
795
266
2?(\,
250

/

35 492
[ 209
[ 630
31506
144 345
2040
181 877



4. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai

Pénziigvi miiveletek bevételei

Egyveéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegii bevételek

Belfoldi banknal elhelyezett éven beliil lekdtétt forint betét kamata
Bankszamlak utan kapott kamat

Forgatasi cél befektetési jegyek utan kapott hozamok

Ebbol: kapesolr vallalkozdsiol kapott

Belfoldi bankndl elhelvezett éven beliil lekoton forint betét kamata
(OTP Bank)

Bankszamlak wian kapott kamat (OTP Bank)
Pénziigyi miveletek egyéb bevételei
Deviza arfolyamrés (marge) nyereség (forintban)

Osszesen

Pénziigyi mitveletek raforditasai

Deviza arfolyamrés (marge) veszteség (forintban)
Osszesen

5. Rendkiviili bevételek és raforditasok

A Tarsasagnak sem 2010-ben, sem 201 1-ben nem volt rendkiviili bevétele.

Rendkiviili raforditasok

Rendkiviili raforditasok
Beata-Voice Kfi tamogatds
Alba-Torék Squash Kft tamogatas

Pénziigyi tamogatds

Osszesen

2010
744

1128

2010
61

61

2010

ezer Ft-ban
2011

3887

3297

15
373
312
297

tad fad

wh

(=

3 893

ezer Ft-ban
2011
95

95

ezer FFt-ban

2011

I b L WD
Ch O D AUA
S B
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6. Adofizetési kotelezettség levezetése, adéalap modosito tényezok
Tarsasigi ado levezetése

ezer Ft-ban

Adozas elotti eredmény -11 706
Adoalapot csokkent6 tételek 2 040
Adotdrvény szerinti értékesokkenés. eszkoz kivezetds szamitott

nyilvantartasi érték 2040
E16z6 évek elhatdrolt vesztesége 0
Adoalapot noveld tételek 3340
Szamviteli torvény szerinti értékesdkkenés, eszkiz kivezetés konyv

szerinti érték 2 040
Nem a villalkozasi tevékenység érdekében felmeriilé koltségek.

raforditasok 1272
Birsag 29

Onellenérzés .
Adoalap -10 406
Targyévi tarsasagi adofizetési kitelezettség -
Onrevizio adohatasa -

TARSASAGI ADOFIZETESI KOTELEZETTSEG

A Tarsasagnak a 2011. évben nem keletkezett adofizetési kotelezettsége.
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V. TAJEKOZTATO ADATOK

A tarevévben foglalkoztatott munkavallalok Jétszamanak €s javadalmazas;-'mak bemutatasa:

; |
Atlagos "
: , o statisztikai | Bérkoltség Személyi jellegii Bérjarulék
Allominycsoport megnevezese létszam ezer Ft | egyéb Kifizetések | ezer Ft
(o) ezer Ft
Teljes munkaidds 8 104 541 1630 29 962
Allomanyon kiviili I 6 695 - | 544
()sszesen 9| 111209 1630 31 506

A Portfolion Zrt. hatalyos, az Alapité Okirat alapjan 2010. oktober 25-én az lgazgatdsag ¢s a
Feliigyeld Bizottsag altal elfogadott  Szervezeti ¢s Mikodési Szabalyzata az elnok-
vezérigazgaton. mint cégvezetdn Kivill négy munkakort nevesit: vezérigazgatd-helyettes. senior
alapkezelo. junior alapkezelo. irodavezetd, illetve az Alapito Okirat legutébbi modositasaban
rogzitésre keriilt a Befektetési Bizottsag osszetétele és megnevezésre keriiltek tagjai.

2010, december -6l az  Alapkezelé a palydzatban  rogzitelt. valamint -« mindennapi
munkavégzéshez is megfelelden alkalmazkodo cégstrukitira szerin miikodik, dsszesen 8 foallasi
alkalmazottal és egy megbizasi jogviszony keretében dolgozé megbizottal (Befekierési Bizottsdg
Elnoke). Tovabbi megbizasi szer=Gdéssel foglalkoztat 1 fot takaritasra a tdrsasag.

A vallalkozas vezetdinek adott juttatasok

A vezeld tisziségviselok tevékenységiikert iizleti év utan jaro jarandosdganak bemutatasa

Bér 16 600 ezer Ft
2010. évi prémium 3 900 ezer Ft
2011, évi prémiumeldleg 6 720 ezer Ft

201 1.évi prémium 10.080 ezer Ft




V. MERLEGFORDULONAP UTANI JELENTOS ESEMENYEK

PortfoLion daltal kezelt OTP Kockazati Tokealap 1. Digital Recognition Systems Zrt-ben
tulajdonolt részvényei egy 2012, februar 2-an kelt részvény adasvételi-szerzodés értelmében
részben halasztott fizetéses konstrukcioban a Tarsasag részére eladasra keriiltek.

A Kkivasarlas 24.995.628 forintos azonnali részvényvasarlas (4.73%-o0s részesedés), illetve a
fennmarado  30.27%-o0s részvénycsomagra vonatkozoan bevételardnyos fizetés formajaban
valosul meg. 2012-ben a befektetési értéken. utdna jegvbanki alapkamattal névelt értéken. A
tranzakcio masodik felének a szerzodés értelmében 2015. december 3 1-ig kell megtorténnie.

A Vételar-részletek mértéke a Tarsasag. illetve a DRS Lid. egyiittes. konszolidaltan szamitott
éves arbevétele alapjan hatarozodik meg:

Az egyes vételar-részletek megfizetésével megfeleld darabszami részvény tulajdonjogat szerzi
meg a Tarsasag.

A Kivasarlas 24.995.628 forintos azonnali része 2012. februar 23-én érkezett be az Alap
szamlajara, mig 2012. marcius 5-én az elsé bevételaranyosan fizetett 140.000 forint is beérkezett.

PortfoLion Igazgatosaga 201 1. jinius 23-ai dontésének értelmében, a .. KPS International Zrt.”
befektetési elOterjesziését alkalmasnak talalta 40% tulajdonrész szerzésre, 160 millio Ft
tokeemeléssel. A befektetési dontés utdn megkezdodsit a tarsasag pénziigyi és jogi atvilagitasa.
valamint a PortfoLion dltal tamasztott feltételek teljesitése. A tarsasag jogi és pénziigyi
atvilagitasa rendben lezarult. az erre vonatkozé dokumentacié ataddsra keriilt a Portfolion
részére.

A befektetéshez kapcesolodoan a PortfoLion dltal timasztott feltételek teljesitése megtortént.

A tervezett befektetési struktira szerint a befektetés egy 0j Zrt. kozos megalapitdsaval valosul
meg. melybe a Kft. iizletrészét beapportaljak a tulajdonosok. Az iizletrész apport értékelése
elkésziilt. Az alapitasban az Alap 160 mFt készpénz befizetésével vesz részt. 40% tulajdonrészt
szerezve,

Az atvilagitasok lezarultival megkezdddott a szindikatusi szerzodés eldkészitése. A szindikatusi
szerzodés 2012, februdr 27-én alairasra keriilt. a tranzakcid zdrdsa és a Zrt. megalapitasa 2012.
marcius 28-an megtortént. A tokebefektetés utalasa 2012. dprilisaban valésulhat meg.
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VI. CASH FLOW KIMUTATAS

adatok ezer Fi-ban

2010 2011
I. Szokisos tevékenységbél szarmazé pénzeszkiz-viltozis -68 107 13302
(Miikadési cash flow, 1-13. sorok)
I. Adozas el eredmény + -85 003 ] -11 706
2. Elszamolt amortizacio + 2238 2 040
3. Elszamolt értékvesziés és visszairas + - -
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kiillonbozete + - 5
5. Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye + - -
6. Szallitor kotelezettség viltozasa + -1 377 3744
7. Egyéb rovid lejarata kitelezettség valtozasa + 10 042 5 450
8. Passziv idébeli elhatarolasok valtozasa + 24 059 403
9. Vevikovetelés viltozasa + - -
10. Forgoeszkbzok (vevokdvetelés és pénzeszkoz nélkiil) valtozdasa + -14 965 9119
11. Aktiv idobeli elhataroldasok valtozasa + -2 983 619
12. Fizetett, Nzetend6 ado (nvereség utdn) - -118 -
13. Fizetett, fizetend0 osztalék, részesedés - - -
I1. Befektetési tevékenységhdl szarmazo pénzeszkiz-vailtozas -5555|  -1354
(Befekietési cash flow, 14-16. sorok)
14. Befektetett eszkbzok beszerzése - -5 555 -1 334
15. Befekteteu eszkdzok eladasa + - -
16. Kapott osztalék, részesedés + - -
1. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo pénzeszkdz-viltozis 125 000 -
(Finanszivozasi cash flow, 17-27. sorok}
17. Részvénykibocsatas., t0kebevonas bevétele + 125 000 -
18. Kotvény, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatasanak bevétele + - -
19. Hitel és kéleson felvétele + 5 &
20. Hosszu lejaratra nydjtott kolesonik €s elhelyezett bankbetétek torlesztése, megsziintetése, bevaltasa + - -
21. Véglegesen kapott pénzeszkéz + - -
22, Részvénvbevonas, 16kekivonas (16keleszallitas) - - -
23, Kotvény ¢és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése - - -
24. Hitel és koleson torlesziése, visszafizetdse - - z
25. Hosszu lejaratra nyijtott kolesonok és elhelvezett bankbetétek - - z
26. Véglegesen atadott pénzeszkoz - - -
27. Alapitokkal szembeni. illetve egyéb hosszi lejarati kotelezettséaek valtozasa + - -
V. Pénzeszkozok viltozasa (1+11+111. sorok) S1338] 11948
Nyito pénzeszkoz 863 | 52201
Zaro pénzeszkoz 52201 64149
Viltozas 51338 11948




