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1.

PORTFOLION ZRT

adatok E Fiban

El626 éviek)

5322; Megnevezés 2015.12.34 médositasai 2016.12.31
01 |A. Befektotett eszkbzbk (02, + 10 + 18 sor) 22420 20 176
02 31 IMMATERIALIS JAVAK {03, - 05, sorok } 3 886 2 351
3. Alapités-alszerverts aklivall érigke . .
04 Kisérieti lejlesztés aktivall érigke
ps. Vagyorni 8riéki jogok 3 886 2 351
GB. Szellemi termékek - |
07 tzlel vagy cégértek . .
08, immateridlis javakra adott eldiegek B .
[6¢] Immaterialis javak éntékhelyesbitése -

10, [0 TARGY[ESZKOZOK (11, - 17. sorok ) 18 534 17 825
11 tngatianok és & kapeseldds vagyon: értéki) jogok 1707 3374]
12 Muiszaki berendezések, gépek, jarmivek -
13 Egyéb berendezések, felszerslések jarmmiivek 16 827 14 451
14 Tenyészalatok . 4
15. Beruhdzésok, feldjildsok - .
6. Beruhazasokrs adott eldlegek - |
17 Térgyi eszkbzik ériékhelyesbiiése .
18 il BEFEKTETETT PENZUGY! ESZKOZOK (18 - 28, sorok) - .
18 Tarlos részesedés kapescl valialkozésban
20 Tariésan adot! kétcsdn kapesoll vallalkozasban -
21 Tartds jelentds tulajdoni részesedés
op ) Taﬂdgan adotl k&leson jelentds tulajdon: részesedést viszonyban k6

valalkozashan
23 Egyéb tarids résresedés B
o ) Ta:{dgan adol! kbitsdndk egyeb részesedési viszonyban allo

vallalkozashan
25, Egyéh tartdsan adolt kdlesanik .
25 Tartés hilelviszony! meglestesils érlékpapirok - .
27 Befekiatetl pénzisgyi eszkézdk ériékhelyeshilése -
28 Befektelet! pénzigy eszkizok ériékelési kulsnbozels .
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MERLEG ESZKOZOK { aklivak)
adzatok E Fl-ban
Sor- Elozd éviek
szdm Magnevezés 2015.12.31 Flfad & é(sa! 2046.42.31

25 1B, Forgdeszkbzdk (30 + 37 + 46 + 53 sor} 265 604 305 983
30, il RESZLETEK (21, - 36, sarok) - N

31, Anyagok R

32. Belejezetlen lermelés és félkész termékek N

53, Novendek-, hizd- és egyeb allatok N
34, Késziermékek - .
35 Aruk . ~
36 Készletekre adoll elflegek - N
37. | KOVETELESEK {38.-45. sorck ) 13 924 TFRED
38 Kgvelelések aruszallilasbo! és szoigalialashbol ( vevok 11 918 1% B840
39, Kiwelelések kapesoll vaflalkozdssal szemben - "

40 Kovelelések jelentds tulajdoni részesedési viszonyban évh j
vallalkozassa) szemben J
A% Kaveleléseh egyeh rész visz -ban lévo vallalkozassal szemben - N
49 ValiGkdvelelések . "
43 Egyéb kovelelések 2005 A 020
a4. Kavelelések értékelési kitnbdzete - ]
45 Szérmﬁkos Ogyieiek poztiv énékelési kuldnndzete - N
46 |11l ERTEKPAPIROK (47.- 52, sorok; 5 000 5000

47, Részesedes kapesolt vallalkozasban R
48 Jelenids lulaidoni részesedés - 5
48 Egyéb részesedés S 000 5000
50 Saidl részvenyek. saial (zialrészek B K
51, Forgatdsi ¢l hitelviszonyt meqgtesiesitd gnékpapirok . R
52 Eriékpapirok érékelési kulonbbzele - i
53 [V PENZESZKOZOK ({54, - 55 sorok} 250 680 SEE 123
54 Pénziar, csekkek 107 1068
55 Bankbetélel 250 573 283015
5B |C. Aitiv idébeli elhataroldsok {57 - 58 sorck § A 088 7076
57. Bevelelex akilv idobell ethaléroiass Z 585 ITT
58, Kellsegek. riforditésok akiiv idbbeli ethaldrolisa 1 513 1655
59 Halasziolt ralorditasok . ) N
60 |ESZKOZOK [ AKTIVAK ) OSSZESEN (01, +29. + 56, s07) 286 122 I 328 235
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3

FORTFOLION ZRT.

adatok E Fl-ban

_f;;; Megnevezds 2015.12.34 ig;i:i:é::g 2015.12.31
53 ¢D. Sajattoke (62 +64 +65 +66 + 67 + 66+ 68 501 231 383 250 977
52, [l JEGYZETT TOKE {83.- 59, sorck } 37 800 37 500
82 Ebbdt visseavasarolt lulaidon: részesedés névérieken - .
64 |H JEGYZETT DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE - ]
65. il TOKETARTALEK §2 500 92 500
66 |V. EREDMENYTARTALEK. 19 831 36 002
87, V. LEKOTOTT TARTALEK 1487 1 4B7
88 |VI ERTEKELES! TARTALEK - ]
B9, JVIL ADOZOTT EREDMENY 78 B71 19 588
70 |E. Celtartalékok {71, -73 scrok ) - N
71 Celtarialéx a vartiald kotelezeliségekre -
72 Célartalek a jbvbben kiltségekre -
73 Egyéb céllartalék - .
74. |F. Kitelozettségek (75 + 80+ BO. sorok ) 13 986 18 332
fo | HATRASOROLT KOTELEZETISEGEK {76, - 79, 8070k § - -
76. Hatrasorolt kelelezetiségek kapesoll vallalkozassal szemben . R
77 Hatrasorolt kblelezetlséy jelentiis (uiajdoni viszonyba iEva A
vallalk.szermben
78 Hatrasorolt kélelezetiséy eqyéb rész. viszonyban 1évs vallalk szemben
73 Halrasoroll kdlelezetisbuek egyeb gazdélkoddva! szemben - R
80 I HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK ( 81. - 89. sorpk; - N
&1 Hosszo lejaratra kapot kéicsanik " .
82 Abvattoziathald kitvények - o
83 Tariozasek kotvényibocsatasho! -
B4 Beruhazasi és fefesylési hilelek
85 Egyéb hosszd igjarall hitelek - R
BB Tartos kotelezelleégek kapesol vallalkozassal szemben - N
g7 Tarifs kilelezeliséy jelents lulaidoni részesedési viszonyhan [Ev6
| |vélalk szemben
88, Tarios kblelezelis€y eqyéb rész viszonyban léva vallalk szemben " ]
29, Egyéb hosszy Jeidrati kiielezetisegek . N
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4.
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adalek & Ft-ban

Sor- El&zé8 év{ek
s28m » Magnevezés 2016.12.31 médosilésa)i 2016,12,31
o0, [HLROVID tEJARATU KOTELEZETTSEGEK {51, - 102, sorck } 13 986 18 332
g1 Riwid leigratd kélosbnok - N
g2 - ebbii: az atvalleziathalo &s atvaliozs kotvények -

83 Réivid i=jérats hitelek -

G4 Veviklél kapol! eldlegek M B
95, Kitelezeliségek aruszallitasbdl &4 szolgaitatashél (szallitdk ) 5 (21 500
g6 Valiblarozdsok . "
97 Révid fejiratd kitelezetlséy kapesoll vallalkozassal szemben 287, 237
o8 Revid. lejérata kotelezeltsenek jelents tulsjdont viszonyban Bvé

valalkozdsokkal szemben :

o Réwid.iejarall kélelezefisdgek egyéb részesedés: viszonyban igvd o8 R

=7 lvilalk.szemben = &1
100, Eoyéb révid lejaratd kolelezetiségek B BEG 16 0EA
101, Kitelezetisbgeak énékeiési kilbnbbzete . -
102 Szarmarékos Hgyielek negativ értékelds: XOiGnhtzete N ]
105 |G, Passziv idobeli ethatirolasok { 184, - 108, sorok ) 80 747 58 926
104. Bevélelek passyiv ibeli elhataroliss ; -
108 Kollségek, réfordilasok passziv iddbeli sthatarolsa 50 747 £8 GE
108, Halasztott bevélelek R K
107. |[FORRASOK (PASSZIVAK} OSSZESEN (61.+ 70.+ 74, + 103, sor) 296 122 328 235
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PORTFOLION ZRT.

adelok E Fi-ban

R st | oo | e s
a b c d e
01 01. Belfildi értékesités netld drbevétels 430 312 371 744
o4 02, Expont €rtekesités netlo drbavélele 47 258 47 075
02 [l Ertékesités nettd droevétele (01 +02) 477 £68 418 818/
4. 03, Sajal lermelésd készletek allomanyvaitozasa « -
05 04, Saja! elDalillasy eszkozok aktivall éneke B .
8. L Aklivalt sajat telfesitmény értéke ( 03+ 04) .
07 il Egysb bevételek Bt 715
ce Ebbil visszainl énékveszids N
0% 05, Anvagkilsgy 4 481 5102
10 08 Igénybe velt szolgdlialasok értéke 111 4014 115 9741
11 07. £gyeb szoigalatasok értéke 2385 2269
12 (8. Eladoll druk beszerzési érléke - R
13 08. Eladoll { kizvelitet! } szolgaltalasok érieke G378 [yerd
14 [IV. Anyagjellegii raforditisok {05+ 08+ 07 » 08+ 09} 127 605 125 0421
15 10. Bérkéliség 181 780 149 900
15 11, Személyi jeliegli egyéb kifizelések 4 572 49458
17, 12. B&rjaruigkok 52218 55 274
18 [V. Személyi jellegd raforditasok (10+11+ 12) 238 670 259 112
18. VI, Enékcsdkkenésileiras B 333 5453
20 jvil. Egyéb raforditasok 21001 8716
21 Ebbdil énékvesziés
2z |4 Uzemi (zieti} tevékenyseég eredménye {1+ 11+ §1l- V- V. V). Vil 84 475 20 712
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PORTFOLION ZRT,

adatok £ Fl-han

Eor. Megnevezss 2845, decvemi:er 31- 1626 gv(ek) 2016, december 31-
sZAM &vel zarult gv modositasai gyel zarult 4v
& b c d e
23 13, Kepoll { jard ) oszizlék és részesedeés -
24 Ebbdl kaposel! vallalkozasiéd kapolt -
25 14. Részesedésexbil szarmazo bevélelek, érfolyamnyereségek - i
25 EBb&l kaposol vallalkozastol kapol -
27 1&. Befekietet! pénz(gyf eszkozOkbal (Ep-okho] kolcsonokbhl) szarmazd
<7 pevelelek, drfolvamnyereséoek
28 Ebbol kaeposalt valialkozasldl kapott - .
pric] 1B. Egyéb kapoll { jars ; kamalok és kamatjelleql bevitelek 2700 1943
30 Ebbdl kapesol vallalkozastdt kapolt 2760 1447
31 17. Pénzugyi muvelelek egyéb bevételer 28 103
32 (VIHL Pénziigyi miveletek bevételel (13+14+15+16+17; 2928 2048
33 18. Részesedésekbdl szdrmazd raforditasok. arfolyamveszieségek
a4 Ebboi kaposolt vallalkozasnak fizelet! - R
35 18, Befekielelt penzigyi eszkozorbal (p-okbol, rolesonokbal) szarmazs
¥ raforditasok arfolvamveszieségek N
38 £b0dl, wapesolt vallalkozésnak hzelell
k7d 20, Fizelendd fizetel kamealok és kamaleliegt raforditasck - .
38, Eubol kapesoll vallalkozasnak fizetetf - .
38, 21, Résresedések, érlékpapirok, bankbetélek érlékveszigse - R
40 22, Pénzigyl mivelelek egyél ralordilasa 1201 [
41 [IX Pénzigyi mitveletek raforditdsal {18+ 18 + 20 + 21+22)) 1281 88
42 |B. Pénzilgyi miiveletek eredménye { VIH-1X} 1727 1 4y
43 |C. Adozds elotti eredmeény (+ A+ B} 86 202 21 760
441X, Adofizetési kitelezetistg 6 231 2172
45 |D. Adozott eredmany [T X) 75 971 § ] 15 588

Budapest, 2017 mdrois 25
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I. ALTALANOS RESZ

1. A villalkozds bemutatisa

A i?ortfoLion Kockézati Tékealap-kezeld Zrt. (,,Alapkezel8”, vagy ,, Tarsasag”) tArsasdgi formajat
tekintve zartkoriien mikodé részvénytarsasagként alakult meg, 5 millic Ft jegyzett tokével 2008
jtnius 17-én. )
Cégbirdsagi bejegyzése 2008. angusztus 5-én tortént meg.

Az Alapkci:z’faié %008: oktéber 30. napjan kapott engedélyt Pénziigyi Szervezetek Allami
Felligyeletétdl a tbkepiacrol szo16 2001, évi CXX. torvényben meghatarozott kockazati tokealap-

kezelés [Tpt. 296/A § (2) bekezdés a) pont ]; valamint az a) pontban megjels 3 :
b h ’ gjelélt tevékenységh
kapesolodd tandcsadas [Tpt. 296/A § (2) bekezedés b) pont] tevékenységek gyakorlasara. yseghez

2009. augusztusiban az OTP Bank Nyrt. és a Portfolion Kockdzati Tékealap-kezel§ Zrt
szindikatusi megéllapodast kotott annak érdekében, hogy az Alapkezel6 a GOP 4. prioritds és ¢;
KMOP 1.3 intézkedés keretében finanszirozott ljr Magyarorszag Kockdzati Tékeprogramok GOP
4. (pénziigyi eszkdzdk) prioritds keretében finanszirozott K6zos Alap alprogramjanak pélyazati
felhivasin részt vegyen.

Az OTP Bank Nyrt. altal kidolgozott és 9sszeallitott palyazati dokumentécié és Uzleti Terv alapian
a Térsasagot a pilydzaton nyertesnek hirdették ki, igy az elkészitéseket kdvetden Nempieti
Fejlesztési Ugynokség keépviseletében eljaro MV-Magyar Villalkozasfinanszirozasi Zri-vel 2009
december 19. napjdn Kozveritdi Szerzédést irt ala. '
Az Alapkezelé 2009. decemberében benyujtotta Pénziigyi Szervezetek Allami Feltigyeletéhez az
OTP Kockézati Tokealap 1. elnevezésii alap bejegyzési kérelmét és megfizette az esedékes dijat
Az Alap engedélyezése 2010. aprilis végén megtirtént és az elsd 2.500 millié Ft madjus véééx;
lejegyzésre keriilt az Alapban. Az OTP KTA L nevi alap 2010. junius 8-i nappal keriilt
bejegyzésre.

2012. jimus 13-an bejegyzésre keriilt az OTP Fordulat Tokealap. A 2013. év soran az OTP
Fordulat Tékealap jegyzett tokéje az Eximbank tékeemelésének kiszonhetden megkétszerezodott
amivel egyidében az alap neve Fordulat Tékealapra valtozott. Az alap befektetési politikéjénalg
2015. évi véltozasaval parhuzamosan az alap neve Portfol.ion Regiondlis Magantéke Alapra

valtozott.

2013. év soran az Alapkezel6 altal kezelt alapcsalad tovabb béviilt: 2013, november 8-4n a Day
One Capital Kockdzati Tokealapkezeld Zrt-vel kozos kezelésti OTP-Day One Magvetd Tékealapot
nyilvéntartasba vette a Magyar Nemzeti Bank 1 millidrd Ft-os jegyzett tékével, amely 2016, év
folyamén 318 millié Ft kihelyezhetd tokével boviilt. '

A 3TS Capital Partners altal kezelt 3TS TCEE FUND HI, 5.C.A, SICAR elnevezésii magantéke
alappal kapcsolatosan tovébbra is tGgyviteli és szakmai tanacsadisi szolgdltatast nyijtott a
Tarsasag.

Mindezek eredményeképpen 2016-ban az Alapkezeld 3 alapot kezelt és egy alapnak nyujton

tanécsadasi szolgaltatast,
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Az Alapkezelo jelenlegi székhelye - 1123 Budapest, Alkotas utca 53/B 5. emelet -, 2013, marcius
I-i hatallyal keriilt bejegvzésre.

Tulajdonosi szerkezet

A Tarsasag torzsibkéje 37.500 ezer Fi1,

A Tarsasdgnak 750 db 50 ezer Ft névériékii dematerializalt trzsrészveénye van, melyek tulajdonosa
teljes egészében az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest. Nador utca 16.).

A részvények kibocsatdsi értéke az alabbiak szerint alakul:

tomoinent | RESZVENYCK 1. o ‘
Részuenyek [REZYINE iy cagi [Risevények ) Részuényed
szama (db) névériéke éréke névértéke . f\}bﬂcsaram
(Ft/db) (Fydb) (ezer Ft) | értéke (ezer Ft)
100 50 000 50 060 5000 5000
400 50 000 75 000 20000 30 006
250 50 000 380 000 12 500 95 000
750 37 500 130 000
A Tarsasag tevékenvsézének bemutatdsa
Az Alapkezeld a hazai pénziigyi piacon a kis- és kozépvillalkozasok kockazati

tékefinanszirozdsanak teriiletén végzett aktiv befekielési tevekenységet. A PortfoLion Zrt. 2016,
ev sordn folylatta kockdzati tbkebefektetési tevékenvségét. a kezelt Gsszvagvon 8.1 millard Fr.
Az Alapkezeld tevékenysége a teljes befektetési tevékenységet lefedi. fgy kiterjed a projekt-
gylijtésre. el8mindsitésre, atvilaghtisra, értékelésre. dontés elbkészitésre. a befekietések
lebonyolitasira és a befekietések gondozasara, exitek elbkészitésére és lebonyolitdsara is.

OTP Kockdzati Tdkealap 1

Az OTP Kockdzali Tékealap 1. 6.8 millidrd Fi jegvzett t6kével keriilt megalapitasra és
tevékenységét az Uj Magyarorszag Kockdzati Tékeprogram JEREMIE 1. program keretében
folytayja. Az alap kizérdlag tékeemeléssel szerzett tulajdont a céltarsasdgokban. A befekletésck
eredménycként a pénziigyi forrdsokon t0] az alapkezeld csapata teljes fizleti kapcsolatrendszerét,
piacépilcsi tapasztalatait is rendelkezésre bocsatja, melynek eredmeénycként a befektetett téke a
teghatékonyabban szolgélhatja a céltdrsasag névekedését és sikeres nemzetkdzi terjeszkedését,

Az Alap befektetési idészaka 2016. majus 31-én lezarult. 2016. év soran 1 exitet hajtott végre az
Alap, igy a 2016. ével 9 befektetéssel zarta. Az Alapkezeld egvik 15 tevékenvsége az Alap
portfolidiaban tévé vallalatok operativ menedzselése volt 2016-ban.
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PortfoLion Reviondlis Magantdke Alap

A PortfoLion Regionalis Magantdke Alap. mely 10 milliard Ft jegyzett tékével rendelkezik, olyan
hosszabb ideje mikodd kdzépvillalkozasok kirébdl keresi a vonzd befekretesi lehetdségeket,
melyek bizonvitott tizleti modellel. piackepes termékkel és kialakult igyfélksirel rendelkeznek, A
Tékealap 16keemelés és részesedésvasarlds (tjan a fektet be, és célja, hogy tamogassa a
céltarsasagot a ndvekedésben. A T6kealap 3-5 éves befektetési periddusra tervez, 16 célja a tarsasag
cégértékének ezen iddszak alatt t0rténd maximalizaldsa. Az Alap a 2016, évben egv exitet hajtott
végre és egy belekietést zart. jgy 3 portfolio tdrsasaggal rendelkezetl az év végén.

QT P-Dav One Magvetd Tokealap

A 2013, novemberében 6 éves futamiddvel, 1 milliard Ft jegyzett tokéwvel alapitott OTP-DayOne
Magvetd Tokealap a 2016. év folyaman 318 miilio Ft kihelyezhetd tékével baviilt. Az Alapkezeld
1ékekihelyezése 2016-ban alapvetden két teriiletet érintett: egyvrészt a meglévé portfdlideégekbe
torténd follow-on (jabb koras finanszirozas). illetve i cégbe toriéné befektetések. Az év soran
dintés sziletett egy 0j projektbe valé tokekihelyezésrbl. Az Alap végrehajtotta elsé sikeres exitjét.
A befektetok dontése alapjén az exitbevétel Ojra befekietésre kerlilt. 2016, végén az Alap 7
portfolié tdrsasdggal rendelkezett,

A vallalkozas képviseletére focosult €5 a beszdmold alairasara kitelezett személy:

A jogosuli neve: Molndr Andras vezerigazgato (1026 Budapest, Fenyves u. 11, 2em. la))
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2. A szamvifeli politika révid bemutatisa

A szamviteli politika {6 vondsai, jellemz6i

A konyvvezetés modja: kettds kKonvvvitel.
A vallalkozas altal meghatarozott iizleti év forduldnapia; 2016. december 31.
Uzleti év 2016, januar 1. - 2016. december 31. kozott idészak.

A mérlegkészités iddpontja: 2017, januar 15,

A Térsasdg az éves beszamoldjdt a Szamviteli torvényben meghatdrozott szerkezetben dg eldirt
részletezésben magyar nvelven, ezer forintban késziti el

A szamvitelt politika alkalmazkodik a tékekockazati-kezeléshez,

Beszamold forméja: éves beszamold.
Meérleg: AT viltozat,
Eredmény-kinmnatds: AT valtozat

A beszamol6 szempontiabdl lénveses és jelentds hiba

Jelenifs 6sszegti a hiba, ha a hiba feltdrasinak évében a kilénbsz6 ellenorzések soran — ugyanazon
evet érintéen ~ megallapitott hibak, hibahatasok eredményt, sajat 16két nvelé/csdkkentd értékének
egyiittes (elojelts! figgetlen) Gsszege meghaladja az ellendrzott tizleti év mérlegfoisszegének 2
szazalékat. ifletve ha a mérlegfGosszeg 2 szazaléka nep haladja meg az | millic Torintot. akkor az
I millid forintot.

A vallalkozas kénvvvizsedlatinak bemutatasa

Konyvvizsgalé neve: Deloitte Konyvvizsgalo és Tandcsadd Kfi / Cg.01-09-071057, 1068
Budapest. Dézsa Gy. 0t 84/, nvilvant. szam: 007118, Dr. Hruby Attila a felelés kdnyvvizsgald /
1174 Budapest. Osrepiilé utca 21/2. / nyilvant. szam.: EO07118
Kanyvvizsgalo altal felszamitott konyvvizsgalot dij 2016, évben 1 000 ezer Ft + Afa A Térsasag
egyéh szelgaltatédst nem vett igénybe kinyvvizsgald tarsasagtol.

A kénvvyitelr szolgiltatast véezik bemutatisa

A Térsasdg beszamoldjit az OTP Bank Nyrt-vel k616t szolgaltatasi szerz6déshen foglaltak szerint
az OTP Bank Nvri, készitette.

o
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A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozd feladatok iranyitdsaén. vezetéséén felelds személy:
Tuboly Zoltan (Budapest), az OTP Bank Nyrt. Szamviteli és Pénziigyi Igazgatésigénak tigyvezetd
igazgatdja, PM regisztracids szam: 177289,

A kotelezd szamviteli szabalvzatok bemutatisa

A szabdlyzatok a térvényi eldirdsoknak megfeleléen elkésziiliek.

Az értdkesBkkenés szamitas mddszerei

A wvalialkozas az egyes eszktzesoportoknal a maradvanyériék modszere alapian szamolja el az
értékesikkendst. A maradvényérigket egvedileg kell megéllapitani,

Az értékesokkenés Osszegének szamilasi alapia minden eszkSznél a brutté  érék, az
érickestikkenési leiras szamitasi modja valamennyi eszkdzre lineéris.

A 100 ezer Ft egyedi beszerzési, eldallitasi érték alatti immaleridlis javak. targyi eszkézok
beszerzési értéke a haszndlatbavéteikor értékesdkkenési leiraskémt egy 6sszegben keriil
elszamolasra,

A valuta és devizatérelek értékelése

A valutat, a devizdt ho kizben a szamlavezetd bank altal meghirdetett devizavételi és deviza-
eladasi arfelvaminak atlagdn. a mérleg forduldnapjdn a Magyar Nemzet: Bank altal kizzéett,
hivatafos devizaarfolyamoen kell forintra dtszamitani.

Szamlavezetd bank: OTP Bank Nyrt.

Nvilatkozat az adatok 6sszehasonlithatosigardl

A kovetkezetesség elvének megfelelden a villalkozidsnak meg kell teremtenie az egymast kévetd
fizleti évek beszamoloiban szerepeld adatok Osszehasonlithatésigat. Ezt a mérleg és az
eredménykimutatas formajdnak, srerkezeti felépitésének. tagolasanak és tartalmanak. valamint a
mérlegiételel  értékelési elveinek és eljarasainak dllanddsdgéval, az adarokat alétamaszié
kényvvezetés allandésagaval kell biztositani. Ez az elv a Tarsasdgna! biztositott.
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3. Vagyoni, pénziigyi, j6vedelmi helyzet bemutatdsa

3.1. Az Eszkiizik és Forrasok osszetételének alakuldsa

Az eszkozok és forrasok szdzalékos megoszlasat a kovetkezd tablazat tartalmazza,

Megnevezés

Befektetett eszkdzik
Immnatericdiy javak

Taryvi eszkozok

Befekiett pénziigyi eszkézik
Forgbeszk&zbk

Készletek

Keaveielesvk

Ertékpapirok

Pénzeschozék

Aktiv idobeli elhataroldsok
Eszkiztik Osszesen

Sajat toke

Jegyzell 16ke

Tdketaricaléh
Eredménviartalék

Lekatart rartaldk
Evtékelési tarialék

Addzort erednidny:
Céltartakékok
Kitekzettségek

Heitrasorolf kitelezetiségek
Hosszit lejdrant kdtelezetiségek
Rovid lejarar kdrelezetiségek
Passziv iddbeli elhatarolasok
Forrdsck dsszesen

2015.12.31. Megoszlis 2016.12.31. Megoszlis Valtozis

ezer Ft
22 420
3 &80
15534
269 604
13924
3 006
250 680
4 (98
206 122
231 389
37500
92 340
19 G3}
74587
U097}
13 986

13 9856
50747
296 122

%
7,57
1.3/
6,26
91.05
4,70
1.69
84,66
1,38
100,00
78.14
12.66
31.24
6.73
0.50
27,07
4.72
472
17.14
100,00

ezer Ft
20176
2 351
17 825
983
17 860
5 G010
283 723
2076
328 235
250977
37500
892300
09 un?
I 487

19588

30

wn

18332

18332
58926
3282358

%%
6,15
072
3.43

ezer Ft
-2 244
-1 535

-7 (19

Y u7]
-] 383
4 346

4 346
5179
32113
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3.2. Fébb mutatoszamok alakulasa

A T6bb mutatdszamokat az alabbi tablazat tartalmazza:

Megnevezés Szimitasi méd 20151231, [ 2016.12.31.
1. [Saiét toke ardiva (%) Sajat toke* 100/Idegen ibke 1 654.43 1 369,07
2. | Tokefesailtségl mutatd Idegpen téke/Saiat thke* 100 6.04 710
3. |TokeerOsség Sajat i6ke/Mérlepfotisszeg 78.14 76.46
e . Fargdeszdzok/Ravid lejaratt
4 {Likviditasi nuratod . ) 1 927.67 166912
kotelezettsépek PiE
5. [Tékearanyos jovedelmezdséy Addzott eredmény® 100/Sajit t8ke 34.56 7 80
. ) , .. Adozott eredmény*® 1 00/Nettéd
0. |Arbevételardnyos jdvedelmezdség . . 16.75 4,68
arbevéiel :
Ada 1w/Eszkdzik
7. [Eszkdzardnvos [Bvedelmeziség ozt eiedmenyl’Esdwzok 27.01 5.97
gsszesen

A rovid lejaratn kitelezetteségekben bekbvetkezd niivekedés és az el6z6 évhez viszonvitott adozott
erdmény csokkenésének hatdsdra a sajit toke mutatd ardnva rosszabbodott az eldzd évher

viszonyitva.

A Tarsasag tdkeerdssége cstkkent az eldzd évhez képest,

A jovedelmezbségi mutatok elmaradnak a korabbi évi szédmoktdl. ennek oka, hogy az arbevétel
12,3%-kal csokkent. az addzott eredmény pedig 75,51%-kal csckkent az elzd évhez viszonyitva.

11. A MERLEGHEZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

1. Befektetett eszkdz6khéz kapesoladé kiegészitések

1.1. Belektetett eszhizik bratto értékének alakuldsa 2016. évben adatok ezer Ft-ban

Megueves Nyith &t | niwekeds | csoihens | Zivg ek

Immateridlis javak 8627 §4 - § a7
Tugond ériéki fogok 8§ 627 80 $ 707
Srellemi rermékek . B . A
Targyi eseliizék 38 800 7 267 6 771 39 296
Frgratiennoh iuli 828 . 3739
Milccaki borendesések gépek jdrmivek - - - .
Eovih berendosdsok 6s folszereldsek jarninek 36 8y P83 3137 385 557
H’vre:!ui:dsm‘{' - 3634 36341

| Osszesen 47 427 7347 6771 48 003
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1.2, Befektetett eszkozok értékestkkenésének alakulasa 2016. évben adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2016.01.01. | Evkozi Evkiizi 2016.12.31,

Nyitd érték nivekedés esékkenés Zaro érték
Immateridhis javak 4741 1615 - 6 356
Veagyvoni értéhii jogok 4747 1615 - 6356
Szpflemi termékek - - - -
Targyi eszhiizék 20 266 4 338 3133 21471
Ingatlanok 203 162 365
Milszaki berendezdsek gépek jarmiivel - - - -
Egvél berendezdseh és Jelszerelések jormivek 24083 4176 3133 21 106
Bervuluizdsok “ - - -
Osszesen 25007 5953 3133 27 827

1.3. Befekfetett eszkizék netto értékének alakuldsa 2016, évben adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2(3}.6:{}'1.0’1, 20’16'.1’2.3}.

Nyitd érték | Zaré éreék
Immateridlis javak 3 886 2 351
Fagvoni ériéki jogok 3 886 2 357
Szellemi wermékek - -
Targyi eszkiizik 18 534 17 825
Ingetlanok i 768 3374
Miiszaki berendesések, gépek jarmiiivek -
Lanveh berenicdezések és felszerclsek jirnmivek j0826 14457
Beriiizasek -
{sszesen 22 420 20 176

Az Alapkezeld az dltala kezelt kockazati és magantéke alapokat azok értékelési szabalyzatainak

megfelelden érickelte

9
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2. Forgbdeszktzokhidz kapcesolodd kiegészitések
Kivetelések

Kvetelések druszallitasbol és szolgdkatishol
Egvéb kivetelések

Térsasagi add

Egyéb Allami K 6liségvetéssel kapesolatos

Egyéb szallitoknak adott eldleg

Szallitdval szembeni kivetelés Forinthan

Nletékek

Személyi jelfegti elszamolasok

Osszesen

Pénzeszkizik

Pénstar
Bankbetétek

Osszesen
Ertékpapirok

Befektetési  jegyek  (OTP Tékegarantalh  Pénzpiaci
Befoktetési jegy)

()SSZES(:‘II

2015.12.37.
11619

2 005

1 398

49
300
243

15

13 924

2015.12.31.
107
250 573

250 680

2015.12.31.

5000

5000

adatok ezer Ft-ban
2016.12.31.

11 840

6 020

3 806

1 034

622

300

243

15

17 860

adatok ezer Ft-ban
2016.12.31.

108

283 013

283 123

adatok ezer Fi-ban
2016.12.31.

3000

5000

10
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3. Forrdsokhoz kapesolodé kiegészitések

3.1. Sajat téke viltozasainak levezetése

adatok ezer Ft-ban

Meenevezés Jegyzett| Téke- |Eredmény- | Lekiotott | Friékelési Adézott Sajat
= tike |tartalék | tartalék | tartalék | tartalék eredmény tohe
2015. janudr 1-jei egvenleg | 37 500] 92 500 19 931 1487 - 79 971] 231 389
2015, évi Adozott eredmény
Mvezetése as - - 749971 - - -79 971 -
Erednsénviaralék kiszé
Adbzot eredmény - . - - - 19 588| 19588
. ber 31-ei
2016. december 31-¢i 37500 92500] 99902 1487 - 19 588 256 977
egvenieg

A Tarsasag 19 588 ezer Ft adozott eredménnvel zirta a 2016, ével.

3.2, Kotelezettségek bemutatdsa

Kotelezetiségek druszalliiasbol és szolgakatasbal (szallitok)

Ravid lejdrant kotelezettség kapesok vallalkozassal
szemben
OTF Bank

Eayeb kapesol vallalkozdsok
Raévid lejérant kitelezettségek epyvéb részesedési
viszonyban lévé vallalkozasokkal szemben
Egyéb révid lejérar kdtelezettségek
Egyéb rovid lejarati kitelezetiségek - add

Szja kitelezretrség

Afu

Egészségiiovi hozzajdrulis

Munkacrépiaci Alap juvdra (or1énd. befizetések
elxzamuolisa

Helvi adok
Egvéb rovid lejarata kdtelezettségek (jarultkokhoz
kapecsolddik)

Osszesen

2015.12.31,
5021

adatok ezer Fi-ban
2016.12.31.

1 940

9]

16 D64
2811
1833
407
371

i8aG

13 253

18 332

11
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4. Aktiv és passziv idébeli cthatiroldsok

Aktiv idobeli ethatéroldsok

Bevérelek aktiv iddbeli elhatarolisa
Jogi szolgdltatds tovdbbszdmidzdsa
Kalségek, raforditasck aktiv iddbel elhatarolasa
Internet, telefon elofizetés
Szaklap
Biztositeas
Egvél

Osszesen

Passziv iddbel elhatarotasok

Bevételkek passziv dobeli elhatérolasa

K dlsépek, réforditdsok passziv idébeli ethatdrolisa

Préniium +annak jeridékar
Kémvevizsgald dijo + komevelési di
Kéziizemi dijak

Iternet dif

IT szoledlicitas

Egveh

Bonkkoliséy

Osszesen

2015.12.31.
2583
2585
1513

51

34

33

{395

4 (98

2015.12.31.
50 747

45 893
384

293

176

50 747

adatok ezer Ft-ban

2016.12.31.
117

117

1959

1 888

39

3z

2076

adatok ezer Ft-ban

2016.12.31.
58926

37 G4

381

370

176

38

25

2

58 926
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1. EREDMENYKIMUTATASHOZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

1. Arbevétel alakuldsa
adatok ezer Fi-ban

2015, évi 2016. évi

Belftldi ériékesnds nettd arbevétele 430 312 371 744
EbbSL - Kockdzati alapkezelds dija 420 400 365953
Export éitékesités nettd drbevétele 47 256 47075
477 568 418 819

Osszesen

A Tarsasag arbevétele az OTP Kockazati Téke Alap 1., a Portfolion Regionalis Magantéke Alap
¢s az OTP-DayOne Magvett Tokealap részére végzett alapkezelési tevékenység dijabol szarmazik.
Az Alapok bejegyzésével az Alapkezeld jogosulttd vilt az alapkezelési dijra, melyet a OTP
Kockazati Téke Alap I és a PortfoLion Regionalis Magantdke Alapok esetében érvényesitet! napi
elszamaolas alapjan.

Az OTP Kockazati Toéke Alap 1. esetében az alapkezelési dif mértéke 2,8%, vetitési alapja az
Alapba befizetett t6ke volt 2016. méjus 31.-ig, amikor lezarult az Alap befektetési idészaka, Az
Alapkezeld a KTA-ra vonatkozé alapkezelési dijat a szabalvzataval és tobbségi befektetdie, az
MFB Zrt. altal kommunikalt dllasfoglalassal ésszhangban 4llapitotta meg.

A Portfolion Regiondlis Magén Tékealapndl a dij mértéke az alap jegyzett 16kéjének 2%-a, mig
az OTP-DayOne Magvetd Tékealap esetében ez a dij 3%. Az alapok kozremikodésével
madositott, alapkezelési szabalyzatok valozasarél. a torvényi hataridén beliil tajekoztatva lett a
Feltigyelet.

A Tarsasag az alapkezelési dijakon feliil tovabbi 150.000 eurd drbevélelre tett szert a 3TS TCEE
FUND Hi. 5.C.A-nak nyijtott kockdzati tékealapkezeléssel kapesolatos tanacsadasbol.

2. Egvéb bevételek és raforditdasok alakulasa

LEgyeb bevéteiek
adatok ezer Ft-ban

2615, évi 2016, évi

Egvéb 169 452
Targyi eszk 8z ériékesitésének bevétele 256 259
Kerekitési bevéiele i 5
Kapott kartéritések 58 -
Szellent termékek értékesitésének bevétele 32 -
516 716

Osszesen

Egvéb raforditasok
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Ipar(izési add

Egyéb

K éreseményvek raforditasa

Onellentrzesi potlék

Parkolasi és kézigazgatasi birsag

Ertékesitett targyi eszkézok konyy szerinti netté éricke
Kerekitések raforditdsa

K &thérek. késedelmni kamatok. egyél birsagok (GL
modulban kezelt)

Targyi eszkdzok selejtezés miatti terven feliili
értékestkkendse

Térgyi eszkozok leltar hidny miatti terven feliili
ériekesokkendse

Elbzd évekkel kapesolatos egyéb raforditasck

Osszesen

2015, évi
S 275

i4

169

28
260

5 475

4 861

87

21 001

adatok ezer Fr-ban
2016. évi
8 240
382
50
24
15
4
1

8§ 716
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3. Koltségek alakuldsa
adatok ezer Fe-ban

2015, évi 2016. évi
Anyagkiliség 4 461 5102
Igénybe vett szolgdltatisok értéke 111 401 115 974
Bc:[}'o‘[dz \j(flf(i:’knzi)k{m’/{’j.'zelcfn egvéh szakért o, 47801 18 156
palvazali s igyvidi di
Ingatianok herleti dije 39212 H0 8§94
Reklam. marketing koltségek - 1780 38359
Egvéb 3244 3 358
Munkaerd kdlesinzési dif 84 376
Gépkocsik bérleti dija 6041 3037
Képzési koliségek 1244 2 488
]c{egef-r vallakozé dital nvigront szogldliatésok J 728 2 141
Koltyége
Posia, relefon, szaklapok koltsége 2711z 1783
Utazdasi és szalldas kélrségek 2306 1616
Kaztisztasagi, takaritdsi dif 7330 13523
Belfoldi vallalkozoknak fizetet! anditeicsi dij 1270 I270
Egvéb bérieti djj 71g ] 021
Szemviteli szolgditardsi dij i 7.4
Javitasi. karbantartasi kéliségek 1 696 S04
Kiilfoldi vallafkozdknak fizeteti szakértGi, paivazari és 377 }
igvvédi dif
Egvéb szolgaltatisok értéke 2 365 2269
Bonkkiltsés 1378 1513
Engedélyezési és hardseagi dijuk 307 272
KNeamarai tagdif 270 230
Biztasitdsi dijak 212 232
Eladott Aruk beszerzési értéke - -
Eladott (kézvetitett) szolgdltatasok értéke 9 378 1697
Anvagiellegit miforditisok 127 6058 125 642
Bérkoliség 181 780G 199 90(
Szemelvi jellegil egvéh kifizetések 44677 3 uis
Bérjcirulékok 32218 35274
Személyvi jellegii rifoditisok 238670 259112
Ertékesikkenési leiras 6 333 5953
Mindiisszesen 372 608 390 107
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4, Pénziigyi mitveletek bevétetel és raforditisai

Pénziigyi miveletek bevétele

adatok ezer Fi-ban

2015, évi 2016, évi
Egyéb kapott (jard) kamatok és Kamatjellegi
gYED kapott (jaro) jefiee 2 700 1943
bevételek
Belfsldi banknal elhelyezett éven belid lekatott forint betét
) 2677 1 929
amata
BankszAmiak utan kapott kamat 23 14
Ebb&l kapesol vallalkozistd] kapott 2 700 ] 943
Belféldi banknd] elthelvezett éven beliil lekdtétt
o . . 2 677 7929
Juorint betét kamata (OTF Barnk)
Bankszamldak wian kapott kamaol (OTP Benk) 23 14
Pénaigvi miveletek egyéb bevéielei 228 103
Deviza drivhunnrés Gnarge) mvereség 928
(forintber) 103
Osszesen 2 928 2 046

Pénziigyi miveletek raforditasai
adatok ezer Fi-ban

2015, évi 2016. évi

Deviza drfohanwés (marge) veszieség (formnthan) 1 201 797
Arfolvam kiilinbdzet veszteség - 206
1201 993

Osszescn
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6. Adolizetési kitelezettség levezetése, ad6alap modosito tényezék

adatok ezer Ft-ban

Adbzis elotti eredmény 21 760
Adoalapot cstkkentd tételek 6 014
Adotsrvény szerinti éridkestkkends 5005
Terven felilli écs. addtorvény szerinti értéke 4
Megiéritett birsag 15
Adodalapot niveld tételek 5972
Szdnwiteli tGrvény szerinti éniékesiskkends 5953
Terven feliili écs. konyv szerinti (kivezetés) 4
Bisdp i5
Egyszeriisitett adéalap 21 718
Ehatarolt veszteség -
Addajap 21718
Targyévi tarsasdgi adé fizetési kitelezettség 2172
IV. TAJEKOZTATO ADATOK
A targyevben foglalkoztatott munkavailalok létszamanak és javadalmazdsanak bemutaiasa:
Atlagos Személyi
. . statisztikaij Bérkiliség| jellegii egyéb| Bérjarulék
Allominy csoport megnevezése létszam ezer Ft kifizetések czer Ft
{{6) ezer Ft

Teljes murkaidos 11 186 274 3638 54 780
Részmunkaidos 2 7726 - 494
Osszesen 16 194 000 3938 55274
Alloméanyon kiviili 3 5 960 - -

A PortfoLion Zrt. hatalvos Alapszabélva és Szervezeti és Mikodesi Szabélyzala alapjin a
vezérigazgatdn, mint a Kbfiv. (2014, évi XVL térvény - a kollektiv befektetési formakral és
kezelGikrdl valamint egyes pénziigyi targyts térvények maodositasdrol) 4.§ (1) bek. 100, pontja

szerinti tigyvezeton kiviil tovdabbi munkakéroket nevesit: befektetési igazgatd, befekletési
menedzser.  befekietési szakértd, clemz6, irodavezetd, adminisztraliv asszisziens, teljes
Tevékenységet manyitd személy, Kbftv. 19.§ (5) alapjan. befekietés-kezelési tevékenységet
ranyito  személy, (nem vezetd allésn szemé lvi Kbftv. 19.§ (&) alapjan. adminisztrativ
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tevékenységel iranyité személy (nem vezetd allast személy). Kbfiv. 19.§ (7) alapjan,
kockazatkezelési telelés személy, compliance (megfeleliségl) tisztvisels, “

A vallalkozas vezetdinek adott jutiatiasok

A vezetd lisziségviseldk tizleti év utan jard jaranddsiga: 46 685 ezer Ft
Tiszieletdij kilizetése nem toriént.

Kapcsolt tranzakciok

Mdrdeget érintd kapesolt iételek
adatok ezer Ft-ban

2018.12.31. 2(16.12.31.
Pénzesrk 70k 250 680 283 015
Kotelezettségek 385 328
Passziv iddbeli elhataroiasok 176 236
Aktividébel elhataroldsok - 117

Eredmiérvkimutatast érintd kapesalt iranzakeciiok

adatok ezer Fi-ban

2015, év 2016. év
Bevételek 7 428 I 043
Ratorditasok 286 620

V. Mérlegfordulénap utani események

Az Alapkezeld esetében mérlegfordulonapot kovetden nem tértént jelentds esemény.
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VI CASH FLOW KIMUTATAS
adatok ezer Ft-ban

2015, év] 2016. év

I. Szokasos tevékenységbil szdrmazd pénzeszkiz-viltozis 94 941 35 897
(MGkadesi cash flow, 1-13. sorok)

1. Addzds eldtti eredmény + 86 200 21 760
2. Elszamolt amortizacid + 6333 5 953
3. EbzAmolt értékvesztés és visszairas + - -
4. Célartakk képzés és felhasznilas kitlinbozete + - -
5. Befektetett eszkozok értdkesftésének eredménye + 4 -255
6. Szallitoi kételezettség valtozasa + -2 384 -3 138
7. Egvéb rivid lejarati kdtelezetiség vilozasa + ~384 7 484
8. Passziv idSbeli elhatdrolisok vakozasa + 11 574 2179
9. Vevihdvetelés vallozisa + 439 79
10. Forgdeszkiztk (vevikivetelés és pénzeszkoz nélkiil) viltozisa + i -4 815
11, Aktiv idébeli elhataroldsok valtozdsa + -623 2022
[2. Fizetett, fizetendd adé (nveresép utan) - -6 231 -2172
13, Fizetett, flzetendd osztalék, részesedés « - .
IL. Befektetési tevékenységhdl szarmazd pénzeszkz-viltozas 592 .3 454
{Befekterési cush flow, 14-16. sorok)

14. Befektetett eszkszok beszerzése - 336 -3 713
15. Befekielen eszkozik eladisa + 256 259
16. Kapolt osztalék, részesedés + - -

H1, Pénziigyi miivelefe kb6l szarmazd pénze srkiz-valtozss - -
(Finunszirazasi cash flow, 17-27. sorok)
17. Részvénykiboesdtds, tOkebevonas bevétele + - .

18 Kotvény. hitelviszonyt megtestesté értékpapir kibocsatdsanak bevétek + - -

19, Hitel és kilestn felvétele 4+ -
20. Hosszn lejdratra nyljott kékesondk €s elhelvezett bankbetétek wrksztése.
megsziintetése, bevaltasa +

21. Véglegesen kapott pénzeszkoz +

22. Részvénvbevonds, tdkekivonas (tékeleszallitas) - - .
25, Kérvény és hiteviszonyt megtestesitd értékpapic visszalizetése -~ - -
24. Hitel és kolcson torlesztése, visszalizetése - - -
25. Hosszi lejaratra nvijtolt kokesénok és elhelvezet bankbetétek - - -
26. Véglegesen atadott pénzeszkdz -

27. Alapitokkal szembeni, illetve e gyéb hosszil lejirati kotelezettségek

vallozdsa +
1V, Pénzeszkdzik valtozisa (1+11+111 sorok) 95 533 32 443
Nyitd pénzeszkiz 1551471 250 680
Zard pérzeszhiz 230 680) 283123

Pénzeszhdzik valtoris 0% 533 32 443
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