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Befektetések fenntarthatésagi PortfoLion Zrt.
kockazatkezelési politikaja

I. BEVEZETO RENDELKEZESEK

l.1. Az Eurépai Parlament és a Tandcs éltal elfogadott, a pénziigyi szolgaltatasi agazatban a
fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekrél sz616 2019/2088 rendelete (tovabbiakban: SFDR) értelmében
a PortfoLion Kockazati-T6kealap-kezel6 Zrt. (a tovabbiakban: PortfoLion) kételessége integralnia eljarasaiba
egyrészt minden olyan relevans fenntarthatésagi kockazatot, amelyek befektetései pénziigyi megtériilésére
lényeges és relevans negativ hatést gyakorolhatnak, masrészt minden olyan kérnyezeti- és tarsadalmi hatast
amelyek fenntarthat6sagi szempontbdél materilisnak itélheték.

.2. A Befektetések Fenntarthatdsagi Kockazatkezelési Politikdja (a tovabbiakban: Politika) altalanossagban
ismerteti azokat a fenntarthatdsagi kockazatkezelési elveket, amelyeket a PortfolLion befektetési
tevékenysége soran alkalmaz.

I.3. Jelen Fenntarthatdsagi Kockazatkezelési Politikat a PortfoLion Zrt. vezérigazgatéja 2021.11.19 napjan a
1/2021 (11.19) szamu hatdrozataval hagyta jova.

Il. ALTALANOS RENDELKEZESEK
I.1.  AFENNTARTHATOSAGI POLITIKA HATALYA

I1.1.1 Jelen Politika targyi hatdlya a PortfoLion mindazon befektetési és portfolidkezelési tevékenységre
kiterjed, amelyeket az Alapkezeld végezni jogosult a részére kibocsatott tevékenységi engedélyek alapjan, és
amelyekre a Politika megalkotasat és miikodtetését jogszabaly rendeli el. Jelen Politika alapvetéen és
mindenekelétt az Alapkezeld ltal kezelt alapok egyedi befektetési dontéseiben érvényesiil.

I1.1.2. Jelen Politika személyi hatilya kiterjed az Alapkezeld és az ltala kezelt Alapok befektetési
tevékenységében kézrem(ikodd, a befektetési dontéshozatalban és/vagy annak végrehajtasaban részt vevé
munkavallaldira, illetve munkavégzésre irdnyulé egyéb jogviszonyban 116 személyeire, tovabba a PortfoLion
Zrt. tekintetében vezetd allast személyeknek mindsiilé személyekre.

1.2. FOGALMAK
I.2.1. Double Materiality - kettds hatas:

(a) Financial materiality - annak értékelése, hogy hogyan hatnak az ESG (kornyezeti,
tarsadalmi, vallalatiranyitasi) kockazatok a portfoli6 cég értékére,

(b) Impact materiality - annak értékelése, hogy hogyan hat a portfoli6 cég tevékenysége a
legszélesebb értelemben vett fizikai- és tarsadalmi krnyezetére.

A két hatas kézotti kapcsolatot az a feltételezés teremti meg, hogy az impact materialityhez piac-, és
szabalyozasi mechanizmusok pénziigyi értéket rendelnek.
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1.2.2.  Fenntarthatosagi/ ESG kockazat:

olyan kérnyezeti (environmental), tarsadalmi (social) vagy vaéllalatirdnyitasi (governance) eseményt vagy
allapotot jelent, amelynek bekdvetkezése lényeges negativ hatast gyakorolhat

(a) a befektetés segitségével megvalosuléd Uzleti modellen keresztil a befektetés
legaltalanosabb értelemben vett kérnyezetére

(b) befektetések és/vagy eszkézoOk értékére.

1.2.3.  Fenntarthatésagi/ ESG mindsités:

az aldbbi fenntarthatdsagi kockazatok felmérését, illetve az annak alapjan torténé mindsitést jelenti, amely

kockazatok f6 alkotd elemei:

(a) Kornyezeti és éghajlati kockazatok (Environmental and Climate-related Risks):
{b) Tarsadalmi kockazatok (Social Risks):

(c) Vallalatiranyitasi kockazatok (Governance Risks):

I.3. KAPCSOLODO IRANYELVEK, JOGSZABALYOK, FELUGYELETI ES BELSO SZABALYOZO
DOKUMENTUMOK

1.3.1.  Jelen utasitas alapjaul szolgalé, kapcsolodé iranyelvek, jogszabalyok, feliigyeleti ajanlasok,
korlevelek

a) A pénzligyi szolgdltatasi agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrdl széld
2019/2088 EU rendelet (Sustainable Finance Disclosures Regulation ((EU) 2019/2088, a
tovabbiakban SFDR)

b) Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2020/852 rendelete (2020. jinius 18.) a fenntarthatd
befektetések elémozditasat célzd keret létrehozdsardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet
mddositasardl (a tovabbiakban: Taxonémia rendelet)

c) A pénzigyiszolgaltatasi dgazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrdl szo616
2019/2088 rendelet kapcsan kiadott MNB vezetdi korlevél.

lll. RESZLETES RENDELKEZESEK
.1, AFENNTARTHATOSAGI KOCKAZATOK KEZELESENEK ALTALANOS ELVEI

11.1.1 Az ESG kockazatok értékelését az Alapkezeld altal kezelt Alapok portfolidcégeinek értékelése soran
érvényesiti, ezen portfoliécégek tizleti modelljének és vallalatiranyitasi gyakorlatanak a mellékletben foglalt
szempontrendszer szerinti qualitativ értékelésével.
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IIl.1.2. Figyelemmel a technolégiai fejlédésre, a valtozo szabélyozasi és a bonyolult, illetve jelentds mértékben
atalakulé piaci kérnyezetre, valamint az ESG metrikak és adatforrasaik fejlédésére, az Alapkezel$ olyan
széleskord és atfogd kockazatkezelési rendszert alakit ki, amely a kockazatokat hatékonyan azonositja, méri,
figyelemmel kiséri és ellendrzi, tovabba ezt a kockazatkezelési eljarast évenként felllvizsgalja és sziikség
esetén médositja, illetve kiegésziti.

I11.1.3. Az Alapok ESG kockazat-értékelésének kiinduldpontja a befektetési célvallalatok ESG értékelése.
Amelyet minden év els6 negyedévében feliilvizsgal, minden portfilidcég esetében az Alapkezels. Majd ezt a
Q1-es monitoring jelentésekben kizzéteszi.

I1.1.4. A szabalyzat hatalyba [épését kévetden az Gjdonsiilt befektetési célvallalatok ESG értékelését meg kell
vizsgalni. Szlikséges kiértelni a kapott eredményt és ezt a befektetési eldterjesztésekbe bele kell épiteni, igy
kozodlve a donto bizottsgaggal a céltarsasag ESG értékelését.

.2, FENNTARTHATOSAGI /| ESG KOCKAZATOK ERTEKELESE

I.2.1. A céltarsasagok és portfoliGcégek ESG kockazatanak értékelése a mellékletben foglalt qualitativ
kérddiv kitltésével torténik. Az ESG kockazati kérddiv a céltarsasag vagy portfélidcég els6 szamu vezetdjével
(vagy egy altala delegalt munkavallaljaval) folytatott megbeszélésen kialakitott konszenzust tiikréz.

[11.2.2. Kategoridk értelmezése:

A belso fenntarthatdsagi kockazati kategoriak értelmezése

Alacsony: (Negativ pontszdm) Ez a kategdria j6 vagy kivalé ESG teljesitményt tiikroz, valamint nagyfoku
atlathatésagot az ESG adatok nyilvanos kézzétételében. Ezen befektetéseknek minimalis vagy kis kérnyezeti
és tarsadalmi kockazatai, illetve hatasai vannak.

Kézepes: (Nulla pontszém) Kielégité ESG teljesitményt tiikrdz, valamint mérsékelt atlathatosagot az ESG
adatok nyilvanos kézzétételében. Ezen befektetéseknek korlatozott kérnyezeti és tarsadalmi kockazatai,
illetve hatasai vannak, amelyek megfeleld cselekvési tervek és intézkedések révén kénnyen megel8zhetdk
vagy mérsékelhetdk.

Magas: (Pozitiv pontszam) Gyenge ESG teljesitményt tiikrdz, valamint elégtelen mértékii atlathatdésagot az
ESG adatok nyilvanos kozzétételében. Ezek a befektetések 6sszetettebb kockazatértékelést igényelnek.

111.2.3. A portfoliécégek és portféliok fenntarthatésagi kockazati besoroldsat évente feliil kell vizsgalni, az ESG
mindsitések és a piaci értékek el8z8 naptari év utolsé napjanak értékei alapjan.

.3. FENNTARTHATOSAGI KOCKAZATI ETVAGY

lII.3.1. Az Alapkezel6, mint a kozép-kelet-eurépai régié egyik legfontosabb kockazati tékebefektetdje, jelentds
hatassal van a széles értelemben vett kérnyezetére. A fenntarthatésagi kockazati étvagy megfeleld szinten
tartasa kapcsan az Alapkezeld elkStelezett az ESG teljesitményének javitasa, a felelésségteljes (izleti
tevekenység és a hosszi tavi szemléletmdd mellett. Az Alapkezels kiemelt célja, hogy elésegitse a
tékedramlasok fenntarthat6 beruhazasok felé vald iranyitasat.

.4, FENNTARTHATOSAGI KOCKAZATOK MONITORINGJA ES CSELEKVESI TERVEK

II1.4.1. Elsédlegesen az Alapkezeld alapjainak befektetési igazgatdinak feleldssége figyelemmel kisérni, hogy
az adott céltarsasag vagy portfolidcég fenntarthatésagi kockézata Gsszhangban ll-e a kockézati étvaggyal.
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I11.4.2. Amennyiben egy adott portfdlidcég fenntarthatdsagi kockazati szintje meghaladja a fenntarthatésagi
kockazatvallalasi hajlanddsagot, akkor a portfélio menedzserek kotelesek intézkedéseket tenni a kockazat

csokkentése érdekében.

I.5. FENNTARTHATOSAGI KOCKAZATOKKAL KAPCSOLATOS JELENTESEK ES KOZZETETELEK

111.5.1. A jogszabalyi kovetelményeknek valo megfelelés érdekében az Alapkezeld jelen szabalyzat kivonatat
és mellékletét honlapjan kdzzéteszi. Jelen szabélyzat kivonatanak moddositdsa esetén az Alapkezeld a

maédositas magyarazatat is kdzzéteszi,

IV. ZARO RENDELKEZESEK

IV.1. Jelen ligyviteli utasitds a megjelenését kovetd nap, 2021. 11.19-én ép hatalyba.

IvV.2. Az Alapkezeld jelen Politikat legalabb évente, illetve rendkiviili esetekben (példaul jelentds szervezeti
atalakitas az Alapkezelében, vonatkozd szabalyozasi kérnyezet szignifikans megvaltozdsa esetén)
haladéktalanul feliilvizsgalja.

Melléklet:
1. szamu melléklet: ESG kiértékeld tabla
2. szamu melléklet: Kiértékelés instrukcidi
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