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Befektetések fenntarthatosagi PortfoLion Zrt.
kockazatkezelési politikaja

I. BEVEZETO RENDELKEZESEK

I.1. Az Eurdpai Parlament és a Tanacs altal elfogadott, a pénzlgyi szolgdltatasi agazatban a
fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekrdl szold 2019/2088 rendelete (a tovabbiakban: SFDR rendelet)
értelmében a PortfoLion Kockazati-Tékealap-kezel6 Zrt. (a tovabbiakban: PortfoLion, Alapkezeld)
kotelessége integralnia eljarasaiba egyrészt minden olyan relevans fenntarthatésagi kockazatot, amelyek
befektetései pénziigyi megtériilésére [ényeges és relevans negativ hatast gyakorolhatnak, masrészt minden
olyan kornyezeti- és tarsadalmi hatast amelyek fenntarthatésagi szempontbol materialisnak itélhetok. Az
Alapkezelé koteles informaciot kozzétenni a fenntarthatdsagi kockdzatok befektetési déntéshozatali
eljarasba torténd integraldsardl, valamint a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt karos hatdsokkal
kapcsolatos informaciok atlathatdsagat is biztositania kell.

1.2. A Befektetési Fenntarthatdsagi Kockazatkezelési Politika (a tovabbiakban: Politika) altalanossagban
ismerteti azokat a fenntarthatdsagi kockdazatkezelési elveket, amelyeket a PortfoLion befektetési
tevékenysége soran alkalmaz, tovabba meghatarozza a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt karos
hatasokkal kapcsolatos informaciok kdzzétételi rendjét

1.3. Jelen Befektetési Fenntarthatosagi Kockazatkezelési Politikat a PortfoLion Zrt. Igazgatdsaga
2023.07.07.napjan a 122023 (07.07.) szdmu hatarozatdval hagyta j6va. Ezzel egyidGben pedig az azonos
elnevezés(i vezérigazgatdi utasitast hatalyon kiviil helyezik.

Il. ALTALANOS RENDELKEZESEK
II.l.  AFENNTARTHATOSAGI POLITIKA HATALYA

I.1.1 Jelen Politika targyi hatalya a PortfoLion mindazon befektetési és portfolidkezelési tevékenységre
kiterjed, amelyeket az Alapkezel$ végezni jogosult a részére kibocsatott tevékenységi engedélyek alapjan, és
amelyekre a Politika megalkotdsat és mikodtetését jogszabaly rendeli el. Jelen Politika alapvetéen és
mindenekel6tt az Alapkezeld altal kezelt alapok egyedi befektetési déntéseiben érvényesiil.

I1.1.2. Jelen Politika személyi hatalya kiterjed az Alapkezel6 és az altala kezelt Alapok befektetési
tevékenységében kézrem(ikodd, a befektetési dontéshozatalban és/vagy annak végrehajtasaban részt vevo
munkavallaléira, illetve munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszonyban allo személyeire, tovabba a PortfolLion
Zrt. tekintetében vezetd allast személyeknek mindsild személyekre.

I.2. FOGALMAK
11.2.1. Double Materiality - kettds hatas:

(a) Financial materiality - annak értékelése, hogy hogyan hatnak az ESG (kdrnyezeti,
tarsadalmi, véllalatiranyitasi) kockazatok a portfoli6 cég értékére,

(b) Impact materiality - annak értékelése, hogy hogyan hat a portfolié cég tevékenysége a
legszélesebb értelemben vett fizikai- és tarsadalmi kornyezetére.

A két hatas kozotti kapesolatot az a feltételezés teremti meg, hogy az impact materialityhez piac-, és
szabalyozasi mechanizmusok pénziigyi értéket rendelnek.
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Befektetések fenntarthatosagi PortfoLion Zrt.
kockazatkezelési politikaja

1.2.2.  Fenntarthatosagi/ ESG kockazat:

olyan kdrnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény ,ESG esemény” (E: Environmental- kornyezeti- S: Social
- tarsadalmi, G: Governance - vallalatiranyitasi) vagy korilmény, melynek bekévetkezése, illetve fennallasa
tényleges vagy potencidlis |ényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.

A fenntarthatdsagi kockazat tobbek kozott fizikai vagy atallasi, amelyek az éghajlatvaltozas szempontjabdl
keriilnek kiemelten meghatarozdsra. Ezen megkozelités alapjan beszélhetiink éghajlati kockazatokrol
(climate risk), amelyek azon pénziigyi kockazatok, amelyek az éghajlatvaltozas kdvetkeztében jénnek létre
vagy fokozddnak:

a) fenntarthatosag fizikai kockazata: A fizikai kockazatok a vallalkozést érintd olyan kockazatok, amelyek
az éghajlatvaltozas fizikai hatdsaibdl erednek. Ezek magukban foglaljak a kbvetkezoket:

e Akut fizikai kockazatok, amelyek konkrét eseményekbdl erednek, kiilondsen iddjarashoz
kapcsolodé olyan eseményekbdl, mint a viharok, aradasok, tiizek vagy héhullamok, amelyek
karosithatjak a termeldlétesitményeket és megszakithatjak az értéklancokat.

e  Kronikus fizikai kockazatok, amelyek az éghajlat hosszabb tavi valtozasaibdl erednek, mint
példaul a hémérséklet-valtozasok, az emelkedd tengerszintek, a csokkend vizkészletek, a
biologiai sokféleség csokkenése, valamint a fold és a talaj termdképességének valtozasa.

b) Afenntarthatésag atallasi kockazata: a vallalkozast érinté olyan kockazatok, amelyek a karbonszegény
és az éghajlatvaltozas hatasaival szemben ellenadlloképes gazdasagra valé atallasboél erednek. Ezek
magukban foglaljak a kdvetkezSket:

e politikai kockdzatok, példaul energiahatékonysagi kovetelmények, a fosszilis tiizeléanyagok arat
emeld szén-dioxid drazdsi mechanizmusok, vagy a fenntarthaté féldhasznalatot 6szténzd
politikak kovetkeztében.

o Jogi kockdzatok, példaul az éghajlatra gyakorolt karos hatasok elkeriilésének vagy
minimalizaldsdnak elmulasztdsa miatt, vagy az éghajlatvaltozashoz valé alkalmazkodas
elmulasztasa miatt felmerilé jogvitak kockazata

e Technolégiai kockdzatok, példaul, ha egy, az éghajlatra kevésbé karos hatassal lévé technolégia
egy, az éghajlatra karosabb technoldgia helyébe ép.

e Piaci kockdzatok, példaul, ha a fogyasztok és vallalati lgyfelek valasztasi lehetéségei az
éghajlatot kevésbé karositd termékek és szolgaltatasok felé tolodnak el.

e  Hirnévvel kapcsolatos (reputdcids) kockazatok, példaul nehéz megnyerni és megtartani az
ugyfeleket, munkavallalokat, lizleti partnereket és befektetSket, ha a véllalkozasrdl az terjed el,
hogy karositja az éghajlatot.

1.2.3.  Fenntarthatdsdgi/ ESG mindsités:

az alabbi fenntarthatosagi kockazatok felmérését, illetve az annak alapjan t6rténd mindsitést jelenti, amely
kockazatok f6 alkotd elemei:

(a) Kornyezeti és éghajlati kockazatok (Environmental and Climate-related Risks)
(b) Tarsadalmi kockazatok (Social Risks)

(c) Vallalatiranyitasi kockazatok (Governance Risks)
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Befektetések fenntarthatosagi PortfoLion Zrt.
kockazatkezelési politikdja

I.3.  KAPCSOLODO IRANYELVEK, JOGSZABALYOK, FELUGYELETI SZABALYOZO DOKUMENTUMOK

11.3.1.  Jelen utasitas alapjaul szolgdlé, kapcsolédé iranyelvek, jogszabalyok, feliigyeleti ajanlasok,
korlevelek

a) Az SFDRrendelet.

b) Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2020/852 rendelete (2020. jinius 18.) a fenntarthatd
befektetések el6mozditasat célzé keret |étrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet
médositasarol

¢) A pénzlgyiszolgaltatasi dgazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kézzétételekrdl sz616
2019/2088 rendelet kapcsan kiadott MNB vezetdi korlevél.

d) Bizottsag (EU) 2022/1288 felhatalmazason alapulé rendelete az (EU) 2019/2088 eurépai
parlamenti és tandcsi rendeletnek a jelentds karokozas elkeriilését célzé elvvel kapesolatos
informaciék tartalmat és megjelenitését részletesen meghatdrozé, valamint a
fenntarthatésagi mutatékkal és a fenntarthatésag szempontjabdl kéros hatasokkal
kapcsolatos informaciok tartalmat, médszertanat és megjelenitését, tovabba a kérnyezeti
és tarsadalmi jellemzék és a fenntarthatd befektetési célkitlizések el6mozditdsaval
kapcsolatos, a szerzodéskotés elétti dokumentumokban, a weboldalakon és az id6szakos
jelentésekben szereplé informacidk tartalmat és megjelenitését meghatarozé
szabalyozastechnikai standardok tekintetében t6érténd kiegészitésérdl. (RTS rendelet)

Ill. RESZLETES RENDELKEZESEK
..  AFENNTARTHATOSAGI KOCKAZATOK KEZELESENEK ALTALANOS ELVEI

I11.1.1 Az ESG kockazatok értékelését az Alapkezeld altal kezelt Alapok portfolicégeinek értékelése soran
érvényesiti, ezen portfolidcégek tizleti modelljének és vallalatirdnyitasi gyakorlatanak a mellékletben foglalt
szempontrendszer szerinti kvalitativ értékelésével.

[11.1.2. Figyelemmel a technoldgiai fejlédésre, a valtozd szabalyozasi és a bonyolult, illetve jelentds mértékben
atalakuld piaci kornyezetre, valamint az ESG metrikak és adatforrdsaik fejl6désére, az Alapkezelé olyan
széleskorti és atfogd kockazatkezelési rendszert alakit ki, amely a kockazatokat hatékonyan azonositja, méri,
figyelemmel kiséri és ellendrzi, tovabba ezt a kockazatkezelési eljarast évenként feliilvizsgélja és sziikség

esetén modositja, illetve kiegésziti.

l11.1.3. Az Alapok ESG kockazat-értékelésének kiindulopontja a befektetési célvallalatok ESG értékelése.
Amelyet minden év elsé negyedévében fellilvizsgal, minden portfolidcég esetében az Alapkezels. Majd ezt a
Q1-es monitoring jelentésekben kozzéteszi.

I1.1.4. A szabélyzat hatalyba |épését kovetden az Ujdonsilt befektetési célvallalatok ESG értékelését meg kell
vizsgalni. Szlikséges kiértékelni a kapott eredményt és ezt a befektetési eléterjesztésekbe bele kell épiteni,
igy kdzOlve a donté bizottsaggal a céltarsasag ESG értékelését.
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Befektetések fenntarthatdsagi PortfoLion Zrt.
kockazatkezelési politikaja

l.2. AZ ALAPKEZELO BEFEKTETESI DONTESEINEK A FENNTARTHATOSAGI TENYEZOKRE GYAKOROLT
FOBB KAROS HATASOK ATLATHATOSAGAVAL KAPCSOLATOS POLITIKAJA - AZ ATVILAGITASI POLITIKA

111.2.1. Fenntarthatdsagi [ ESG kockazatok értékelése

11.2.1.1. A céltarsasagok és portfoliocégek ESG kockazatanak értékelése a mellékletben foglalt kvalitativ
kérdoiv kitoltésével torténik. Az ESG kockazati kérdGiv a céltarsasag vagy portfoliocég elsé szamui vezetbjével
(vagy egy altala delegalt munkavallalojaval) folytatott megbeszélésen kialakitott konszenzust tiikroz.

11.2.1.2. Kategdriadk értelmezése:

A belsd fenntarthatésagi kockazati kategoridk értelmezése

Alacsony (A-B): Ez a kategodria j6 vagy kivald ESG teljesitményt tiikroz, valamint nagyfokl atlathatésagot az
ESG adatok nyilvanos kozzétételében. Ezen befektetéseknek minimalis vagy kis kornyezeti és tarsadalmi
kockazatai, illetve hatasai vannak.

Kozepes (C-D): Kielégitd ESG teljesitményt titkroz, valamint mérsékelt atlathatésagot az ESG adatok nyilvanos
kozzétételében. Ezen befektetéseknek korlatozott kérnyezeti és tarsadalmi kockazatai, illetve hatdsai vannak,
amelyek megfelel6 cselekvési tervek és intézkedések révén kdnnyen megelézhetbk vagy mérsékelhetok.

Magas (E-F): Gyenge ESG teljesitményt tiikroz, valamint elégtelen mértékii atlathatésagot az ESG adatok
nyilvanos kézzétételében. Ezek a befektetések Gsszetettebb kockazatértékelést igényelnek.

A végsé kockazatot és hatasfokot atforditjuk egy sajatos pontszamrendszerbe, a kapott pontszamok
szorzatabol kerlilnek kiszamitasra, és elhelyezésre a 6 foku besorolasi skalan.

Besorolasi kategéria

ESG pontszam

g PortfoLion ESG kockazat
Alacsony Magas

111.2.1.3. A portfolidcégek és portféliok fenntarthatdsagi kockazati besorolasat évente feliil kell vizsgalni, az
ESG minGsitések és a piaci értékek el6z6 naptari év utolsé napjanak értékei alapjan.

11.2.2. Célzott kizdrasi politikak

Az Alapkezel6 az ESG mindsités fentiekben kifejtett mddszertana szerint meghatarozott egyedi mindsitésekre
épitve a portfoliok befektetési politikdjanak megvalositasahoz Kizarasi politikat vezet be.

Az Alapkezelé dsszhangban jar el a Nemzetkdzi Munkaligyi Szervezet (ILO) szabvanyaival, az Egyesiilt
Nemzetek Szervezetének iranyado elveivel (UNGP), az Egyesllt Nemzetek Globalis Megéllapodasa (UNGC)
alapelveivel és a Gazdasagi Egyluttmiikodési és Fejlesztési Szervezet (OECD) multinacionalis vallalkozésokra
vonatkozé irdnymutatasaival, ezek a nemzetkdzi szerzédések vezérlik a vallalatok magatartasanak
felmérését.

Minden esetben alkalmazasra keriilnek, ezeket az altalanos kizardsok. Illetve, ha a kizarasok alkalmazasat
tiltd jogszabalyok vannak érvényben egy adott orszaghan.
Az Alapkezelé célzott kizarasi politikat alkalmaz befektetéskezelési tevékenysége sordan, amelynek hatterét

képezik a nemzetkozi egyezmények eldirdsainak és altalanos kizardsainak az atvétele. Ezen kizarasi politikak
egyik iranyvonala fellépni azon vallalatokkal szemben, amelyek valamely etikai, Uzleti vagy emberjogi
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nemzetkdzi egyezmény altal rogzitett kotelezettségeiket megszegik, vagy azokban meghatarozott és
nemzetkézileg elfogadott elvekkel és célokkal szembeni magatartast tanisitanak.

e Abszol(t kizarasok

o amelyek ismételten és silyosan megsértenek a Globalis Megallapodas' tiz alapelve koziil
egyet vagy tobbet anélkiil, hogy hiteles korrekcios lépéseket tennének.

e Egyediagazatikizardsok

o Fegyverkereskedelemmel foglalkozé tarsasagok

Dohéanykereskedelemben tevékenykedé cégek

o Palmaolaj eldllitassal vagy forgalmazassal foglalkozé olyan tarsasdgok melynek ez a fo
profilja

o Szerencsejaték

o Azon tarsasdgok, amelyek radioaktiv anyagok kereskedelmével vagy eldallitasaval
foglalkoznak, azzal, hogy nem tartoznak ide az orvosi vagy mindségellendrzési eszkdzok,
illetve azok az eszk6zdk, ahol a radioaktiv anyagok jelentéktelenek vagy védettek

o Azbeszt elSallitisaval vagy kereskedelmével foglalkozd cégek, azzal, hogy nem tartoznak
ide az olyan azbeszt tartalmu cement lemezek, amelyek azbeszt tartalma kevesebb, mint
20%

o Akizsakmanyold kényszermunka vagy karos gyermekmunkat alkalmazo cégek.

o Veszélyes kémiai anyagok nagy mennyiségli kereskedelmével, elallitasaval vagy
tarolasaval bevételt szerzd tarsasagok.

o Azon tirsasdgok amelyek termikus szén kitermeléssel és értékesitéssel foglalkoznak, nem
bele értve a kohaszati szenet vagy acélipari szenet.

o Azon tarsasagokat amelyek GMO-val kapcsolatos tevékenységgel foglalkoznak.

o Pornogréfia

o}

o Magas ESG kategériaba sorolt tarsasag kizarasa

o A kvalitativ kérddiv eredményeképpen a magas kategériaba sorolt tarsasag automatikus
kizarasa.

II.3. FENNTARTHATOSAGI KOCKAZATI ETVAGY

111.3.1. Az Alapkezeld, mint a kizép-kelet-eurépai régic egyik legfontosabb kockazati tékebefektetdje, jelentds
hatissal van a széles értelemben vett kérnyezetére. A fenntarthatésagi kockazati étvagy megfeleld szinten
tartasa kapcsan az Alapkezeld elkdtelezett az ESG teljesitményének javitasa, a felelGsségteljes iizleti
tevékenység és a hosszd tavi szemléletmod mellett. Az Alapkezelé kiemelt célja, hogy eldsegitse a
tékearamlasok fenntarthatd beruhazasok felé valé irdnyitasat.

.4, FENNTARTHATOSAGI KOCKAZATOK MONITORINGJA ES CSELEKVESI TERVEK

l.4.1. Elsédleges védelmi vonalként az Alapkezel6 alapjainak befektetési igazgatéinak felelGssége
figyelemmel kisérni, hogy az adott céltérsasag vagy portfdlioeég fen ntarthatésagi kockazata 6sszhangban all-

e a kockazati étvaggyal.

1 ENSZ Globalis Megéllapodas : ,Felhivas a véllalatok felé, hogy igazitsék a stratégidkat és miikodésiiket az emberi jogok, a munka, a
kérnyezetvédelem és az antikorrupcid egyetemes elveihez, és tegyenek lépéseket a tarsadalmi célok elérése érdekében.
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l11.4.2. Amennyiben egy adott portfliécég fenntarthatdsagi kockazati szintje meghaladja a fenntarthatdsagi
kockazatvallalasi hajlanddsagot, akkor a portfélié menedzserek kételesek intézkedéseket tenni a kockazat

csokkentése érdekében.

Ha a kedvezétlen hatdsok megerdsitést nyernek, vagy a portfolidtarsasagok nem tesznek elegendd
elérelépést az eszkalacids stratégiahoz, az a befektetésbdl valé kilépéshez is vezethet.

I.5. FENNTARTHATOSAGI KOCKAZATOKKAL KAPCSOLATOS JELENTESEK ES KOZZETETELEK

II.5.1. A jogszabalyi kovetelményeknek valé megfelelés érdekében az Alapkezeld jelen szabdlyzatot és
mellékletét elektronikus formatumban, kereshet6 médon honlapjdn kézzéteszi. Jelen szabalyzat k
modositdsa esetén az Alapkezel$ a médositas magyarazatat is kozzéteszi.

IV. ZARO RENDELKEZESEK

IV.1. Jelen igyviteli utasitas a megjelenését kovetd nap, 2024.06.20-an |ép hatalyba, egylttal hatalyon kiviil
helyezi a 2023. 07.07.-én elfogadott vezérigazgatdi utasitast ,a fenntarthatésdgi kockazatok értékelésére és
integralasara vonatkozo szabalyzat elfogadasarol”.

IV.2. Az éves fellilvizsgalat elvégzésre keriilt, amely soran, a politika frissitése megtértént. Rendkiviili eset nem
allt fenn, ami miatt évkozi modositasra lett volna sziikség.

IV.3. Az Alapkezeld jelen Politikat legaldabb évente, illetve rendkiviili esetekben (példaul jelentds szervezeti
atalakitas az Alapkezel6ben, vonatkozé szabalyozasi kérnyezet szignifikins megvaltozdsa esetén)

haladéktalanul feliilvizsgalja.

Melléklet:
1. szamu melléklet: ESG kiértékeld segédtabla
2. szamu melléklet: Kiértékelési Utmutatd és instrukcids kérdések

PORTFOLION KOCKAZATI TOKEALAP-KEZELG ZRT
1123 Budapest, Alkotds utca 53. B épiilet V. emelet
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