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Befektetések fenntarthatosagi PortfoLion Zrt.
kockazatkezelési politikaja

I. BEVEZET( RENDELKEZESEK

.1, Az Eurdpai Parlament és a Tanacs altal elfogadott, a pénziigyi szolgdltatdsi dgazatban a
fenntarthatdsdggal kapcsolatos kzzétételekrdl sz616 2019/2088 rendelete (a tovibbiakban: SFDR rendelet)
értelmében a PortfoLion Kockazati-Tékealap-kezelé Zrt. (a tovdbbiakban: PortfoLion, Alapkezeld)
kételessége integralnia eljarésaiba egyrészt minden olyan relevans fenntarthatésagi kockazatot, amelyek
befektetései pénziigyi megtériilésére lényeges és relevans negativ hatast gyakorolhatnak, masrészt minden
olyan kérnyezeti- és tarsadalmi hatdst amelyek fenntarthatésigi szempontbél materidlisnak itélhetdk. Az
Alapkezeld koteles informédcidt kdzzétenni a fenntarthatésagi kockdzatok befektetési déntéshozatali
eljarasba t6rténd integrildsardl, valamint a fenntarthatsigi tényezdkre gyakorolt kdros hatdsokkal
kapcsolatos informéciok atlithatdsagat is biztositania kell.

1.2. A Befektetési Fenntarthatdsagi Kockazatkezelési Politika (a tovabbiakban: Politika) altalanossagban
ismerteti azokat a fenntarthatdsagi kockazatkezelési elveket, amelyeket a PortfoLion befektetési
tevékenysége sordn alkalmaz, tovibbad meghatirozza a fenntarthatésagi tényezSkre gyakorolt karos
hatdsokkal kapcsolatos informacidk kdzzétételi rendjét

Il. ALTALANOS RENDELKEZESEK
IL1. AFENNTARTHATOSAGI POLITIKA HATALYA

I.1.1 Jelen Politika targyi hatdlya a PortfoLion mindazon befektetési és portfolidkezelési tevékenységre
kiterjed, amelyeket az Alapkezel6 végezni jogosult a részére kibocsatott tevékenységi engedélyek alapjan, és
amelyekre a Politika megalkotasat és mikodtetését jogszabaly rendeli el. Jelen Politika alapvetden és
mindenekeldtt az Alapkezeld altal kezelt alapok egyedi befektetési déntéseiben érvényesiil.

I.1.2. Jelen Politika személyi hatilya kiterjed az Alapkezel6 és az altala kezelt Alapok befektetési
tevékenységében kozrem(ikdd, a befektetési déntéshozatalban és/vagy annak végrehajtasiban részt vevo
munkavéllalira, illetve munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszonyban 3ll6 személyeire, tovabba a Portfolion
Zrt, tekintetében vezetd allasd személyeknek mindsiild személyekre.

I.2. FOGALMAK
(1.2.1. Double Materiality - kettds hatds:

(a) Financial materiality - annak értékelése, hogy hogyan hatnak az ESG (kérnyezeti,
tarsadalmi, vallalatiranyitasi) kockazatok a portfolié cég értékére,

{b) Impact materiality - annak értékelése, hogy hogyan hat a portfolié cég tevékenysége a
legszélesebb értelemben vett fizikai- és tirsadalmi kérnyezetére.

A két hatds kézotti kapesolatot az a feliételezés teremti meg, hogy az impact materialityhez piac-, és
szabélyozasi mechanizmusok pénziigyi értéket rendelnek.
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Befektetések fenntarthatosagi PortfoLion Zrt.
kockézatkezelési politikdja

.2.2.

Fenntarthatdsagi / ESG kockazat:

olyan krnyezeti, tirsadalmi vagy iranyitasi esemény ,ESG esemény” (E: Environmental- kérnyezeti- §: Social
- tarsadalmi, G: Governance - véllalatirdnyitasi) vagy koriilmény, melynek bekdvetkezése, illetve fennallasa
tényleges vagy potencidlis |ényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.

A fenntarthatdsagi kockazat tébbek kdzétt fizikai vagy atallasi, amelyek az éghajlatvaltozas szempontjabdl
keriilnek kiemelten meghatdrozisra. Ezen megkozelités alapjan beszélhetiink éghajlati kockazatokrdl
{climate risk), amelyek azon pénziigyi kockazatok, amelyek az éghajlatvaltozas kdvetkeztében jonnek létre
vagy fokozodnak:

a) fenntarthatdsdg fizikai kockazata: A fizikai kockdzatok a véllatkozast érintd olyan kockazatok, ametyek
az éghajlatvaltozas fizikai hatasaibél erednek. Ezek magukban foglaljak a kvetkezdket:

Akut fizikai kockazatok, amelyek konkrét eseményekbdl erednek, kiléndsen idéjarashoz
kapcsolédé olyan eseményekbdl, mint a viharok, dradasok, tiizek vagy héhullamok, amelyek
kérosithatjik a termelSlétesitményeket és megszakithatjak az értéklancokat.

Krénikus fizikai kockazatok, amelyek az éghajlat hosszabb tav( valtozasaibél erednek, mint
példiul a hémérséklet-viltozdsok, az emelkedd tengerszintek, a csokkend vizkészletek, a
biolégiai sokféleség cstkkenése, valamint a fold és a talaj term&képességének valtozasa.

b) Afenntarthatdsag atallasi kockézata: a vallalkozast érinté olyan kockazatok, amelyek a karbonszegény
és az éghajlatvéltozas hatdsaival szemben ellenélléképes gazdasigra valé atéllasbol erednek. Ezek
magukban foglaljak a kbvetkezdket:

IE.2.3.

politikai kockdzatok, példaul energiahatékonysagi kbvetelmények, a fosszilis tiizel6anyagok arat
emel6 szén-dioxid &razdsi mechanizmusok, vagy a fenntarthaté féldhaszndlatot &szténzé
politikak kbvetkeztében.

Jogi kockdzatok, példdul az éghajlatra gyakorolt kéros hatdsok elkeriilésének vagy
minimalizalasdnak elmulasztdsa miatt, vagy az éghajlatvaltozashoz valé alkalmazkodas
elmulasztisa miatt felmeriild jogvitak kockazata

Technoldgiai kockdzatok, példaul, ha egy, az éghajlatra kevéshé kéros hatassal lévé technoldgia
egy, az éghajlatra karosabb technolégia helyébe lép.

Piaci kockdzatok, példaul, ha a fogyasztdk és véllalati {igyfelek vélasztasi lehetdségei az
éghajlatot kevéshé karositd termékek és szolgaltatasok felé tolédnak el.

Hirndvvel kapcsolates (reputicids) kockazatok, példdul nehéz megnyerni és megtartani az
iigyfeleket, munkavillaldkat, iizleti partnereket és befektetéket, ha a vallalkozasrol az terjed el
hogy kérositja az éghajlatot.

Fenntarthatdsagi/ ESG mindsités:

az aldbbi fenntarthatdsagi kockazatok felmérését, illetve az annak alapjan trténd mindsitést jelenti, amely
kockazatok 6 alkotd elemei:

(a) Kérnyezeti és éghajlati kockazatok (Environmental and Climate-related Risks)
(b) Tarsadalmi kockazatok (Social Risks)

(c) Villalatiranyitasi kockazatok {Governance Risks)
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Befektetések fenntarthat6sagi PortfoLion Zrt.
kockazatkezelési politikaja

3. KAPCSOLODO IRANYELVEK, JOGSZABALYOK, FELUGYELETI SZABALYOZO DOKUMENTUMOK

I.3.1. Jelen utasités alapjiul szolgilé, kapcsolédé irdnyelvek, jogszabilyok, feliigyeleti ajanlasok,
korlevelek

a) AzSFDRrendelet.

b) AzEurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2020/852 rendelete (2020. jinius 18.) a fenntarthaté
befektetések elémozditasat célzé keret 16trehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet
médositasardl

¢) A pénziigyi szolgéltatési dgazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekrol sz616
2019/2088 rendelet kapcsan kiadott MNB vezetdi kbrlevél.

d) Bizottsag (EU) 2022/1288 felhatalmazison alapulé rendelete az (EU) 2019/2088 europal
parlamenti és tanacsi rendeletnek a jelents karokozés elkeriilését célz6 elvvel kapcsolatos
informaciék tartalmit és megjelenitését részletesen meghatarozd, valamint a
fenntarthatésagi mutatékkal és a fenntarthatésdg szempontjdbdl kdros hatasokkal
kapcsolatos informacidk tartalmat, modszertanat és megjelenitését, tovabbé a kornyezeti
és tarsadalmi jellemz8k és a fenntarthatd befektetési célkitlizések elémozditasaval
kapcsolatos, a szerz6déskétés elstti dokumentumokban, a weboldalakon és az iddszakos
jelentésekben szerepld informacidk tartalmat és megjelenitését meghatarozo
szabélyozastechnikai standardok tekintetében térténé kiegészitésérdl. (RTS rendelet)

Il. RESZLETES RENDELKEZESEK
Ul.l. AFENNTARTHATOSAGI KOCKAZATOK KEZELESENEK ALTALANOS ELVEI

.11 Az ESG kockizatok értékelését az Alapkezeld 3ltal kezelt Alapok portfolidcégeinek értékelése soran
érvényesiti, ezen portfoliécégek iizleti modelljének és vallalatiranyitasi gyakorlatanak a mellékletben foglalt
szempontrendszer szerinti kvalitativ értékelésével.

lI1.1.2. Figyelemmel a technolégiai fejlédésre, a valtozd szablyozasi és a bonyolult, illetve jelentés mértékben
4talakulé piaci kbrnyezetre, valamint az ESG metrikdk és adatforrdsaik fejlédésére, az Alapkezel6 olyan
széleskorl és 4tfogd kockazatkezelési rendszert alakit ki, amely a kockézatokat hatékonyan azonositja, méri,
figyelemmel kiséri és ellendrzi, tovabba ezt a kockazatkezelési eljarast évenként feliilvizsgélja és sziikség
esetén médositja, illetve kiegésziti.

Il.1.3. Az Alapok ESG kockazat-értékelésének kiindulépontja a befektetési célvillalatok ESG értékelése.
Amelyet minden év elsé negyedévében felillvizsgl, minden portfoliécég esetében az Mapkezels. Majd ezt a
Q1-es monitoring jelentésekben kozzéteszi.

Iil.1.4. A szabélyzat hatalyba |épését kévetden az Gjdonsiilt befektetési célvallalatok ESG értékelését meg kell
vizsgalni. Sziikséges kiértékelni 2 kapott eredményt és ezt a befektetési elsterjesztésekbe bele kell épiteni,
igy kbzélve a dont6 bizottsdggal a céltirsasdg ESG értékelését.
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Befektetések fenntarthatosagi PortfoLion Zrt.
kockazatkezelési politikaja

2. AZ ALAPKEZELS BEFEKTETESI DONTESEINEK A FENNTARTHATOSAGI TENYEZOKRE GYAKOROLT
FOBB KAROS HATASOK ATLATHATOSAGAVAL KAPCSOLATOS POLITIKAJA - AZ ATVILAGITASI POLITIKA

ill.2.1. Fenntarthatdsagi/ ESG kockazatok értékelése

I11.2.1.1. A céltarsasagok és portfolibcégek ESG kockazatanak értékelése a mellékletben foglalt kvalitativ
kérddiv kitoltésével tdrténik. Az ESG kockazati kérdbiv a céltirsasag vagy portfoliocég elsé szami vezetdjével
(vagy egy dltala delegdlt munkavéllaldjaval) folytatott megbeszélésen kialakitott konszenzust tlikroz.

111.2.1.2. Kategoriak értelmezése:

A belsd fenntarthatésagi kockazati kategéridk értelmezése

Alacsony (A-B): Ez a kategéria j6 vagy kivalé ESG teljesitményt tiikrz, valamint nagyfoku atlthatésagot az
ESG adatok nyilvanos kozzétételében. Ezen befektetéseknek minimalis vagy kis kdrnyezeti és tarsadalmi
kockazatai, illetve hatdsai vannak.

Kbzepes (C-D): Kielégité ESG teljesitményt tiikréz, valamint mérsékelt atlathatdsagot az ESG adatok nyilvanos
kézzétételében. Ezen befektetéseknek korlatozott kérnyezeti és tarsadalmi kockazatai, illetve hatdsai vannak,
amelyek megfeleld cselekvési tervek és intézkedések révén kénnyen megelézhetdk vagy mérsékelhetdk.

Magas (E-F): Gyenge ESG teljesitményt tiikroz, valamint elégtelen mértékii atlathatdsdgot az ESG adatok
nyilvanos kézzétételében. Ezek a befektetések dsszetettebb kockazatértékelést igényelnek.

A végé& kockazatot és hatisfokot atforditjuk egy sajatos pontszamrendszerbe, a kapott pontszamok
szorzatabdl kerililnek kiszamitdsra, és elhelyezésre a 6 fokd besoroldsi skalan.

Besorolasi kategéria

ESG pontszam

—= PortfoLion ESG kockazat | —
Alacsony Magas

11.2.1.3. A portfoliocégek és portféliék fenntarthatdsagi kockazati besorolasat évente feliil kell vizsgalni, az
ESG mindsitések és a piaci értékek eléz6 naptari év utolsd napjanak értékei alapjan.

11.2.2. Célzott kizdrasi politikdk

Az Alapkezeld az ESG mindsités fentiekben kifejtett médszertana szerint meghatarozott egyedi mindsitésekre
épitve a portféliok befektetési politikdjanak megvaldsitasahoz Kizarasi politikét vezet be.

Az Alapkezeld ésszhangban jir el a Nemzetkézi Munkaligyi Szervezet {ILO) szabvanyaival, az Egyesiilt
Nemzetek Szervezetének irdnyadd elveivel (UNGP), az Egyesiilt Nemzetek Globalis Megallapodasa (UNGC)
alapelveivel és a Gazdaségi Egyiittm(ikddési és Fejlesztési Szervezet (OECD) multinaciondlis vallalkozasokra
vonatkozd irdnymutatasaival, ezek a nemzetkozi szerzGdések vezérlik a vallalatok magatartasanak
felmérését.

Minden esetben alkalmazasra keriilnek, ezeket az altalinos kizirdsok. Illetve, ha a kizarasok alkalmazasat
tiltd jogszabalyok vannak érvényben egy adott orszagban,

Az Alapkezel6 célzott kizérasi politikat alkalmaz befektetéskezelési tevékenysége soran, amelynek hatterét
képezik a nemzetkézi egyezmények eléirdsainak és dltalanos kizdrasainak az dtvétele. Ezen kizardsi politikak
egyik irdnyvonala fellépni azon vallalatokkal szemben, amelyek valamely etikai, lizleti vagy emberjogi
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nemzetkozi egyezmény altal rogzitett kotelezettségeiket megszegik, vagy azokban meghatérozott és
nemzetkozileg elfogadott elvekkel és célokkal szembeni magatartast tandsftanak.

¢  Abszol(t kizdrasok

o amelyek ismételten és slilyosan megsértenek a Globalis Megdllapodas® tiz alapelve koziil
egyet vagy tobbet anélkiil, hogy hiteles korrekcids [épéseket tennének.

¢  Egyedi dgazati kizarasok

o Fegyverkereskedelemmel foglalkozo tarsasdgok

o Dohénykereskedelemben tevékenykedé cégek

o Pélmaolaj eldallitdssal vagy forgalmazéssal foglalkozé olyan tarsasagok melynek ez a 6
profilja

o Szerencsejaték

o Azon tarsasdgok, amelyek radioaktiv anyagok kereskedelmével vagy elGallitasaval
foglalkoznak, azzal, hogy nem tartoznak ide az orvosi vagy mindségellenSrzési eszkdzdk,
illetve azok az eszk6zok, ahol a radioaktiv anyagok jelentéktelenek vagy védettek

o Azbesrt eldallitisaval vagy kereskedelmével foglalkozo cégek, azzal, hogy nem tartoznak
ide az olyan azbeszt tartalmi cement lemezek, amelyek azbeszt tartalma kevesebb, mint
20%

o Akizsdkmanyolé kényszermunka vagy kiros gyermekmunkat alkalmazo cégek.

o Veszélyes kémiai anyagok nagy mennyiségli kereskedelmével, eldéllitasaval vagy
tarolasdval bevételt szerzd tarsasagok.

o Azon tarsasdgok amelyek termikus szén kitermeléssel és értékesitéssel foglalkoznak, nem
bele értve a kohaszati szenet vagy acélipari szenet.

o Azontarsasdgokat amelyek GMO-val kapcsolatos tevékenységgel foglalkoznak.

o Pornografia

s Magas ESG kategdridba sorolt tarsasdg kizarasa

o A kvalitativ kérdSiv eredményeképpen a magas kategériaba sorolt tarsasdg automatikus
kizarasa.

lI.3. FENNTARTHATOSAGI KOCKAZATI ETVAGY

111.3.1. Az AlapkezelS, mint a kozép-kelet-eurdpai régid egyik legfontosabb kockazati tékebefektetéie, jelentSs
hatéssal van a széles értelemben vett kdrnyezetére, A fenntarthatbsagi kockazati étvagy megfeleld szinten
tartdsa kapcsidn az Alapkezel$ elkdtelezett az ESG teljesitményének javitdsa, a feleldsségteljes Uzleti
tevékenység és a hossz( tavli szemléletméd mellett. Az Alapkezel§ kiemelt célja, hogy el6segitse a
t6kedramlasok fenntarthaté beruhdzasok felé valo irdnyitasat.

lll.4. FENNTARTHATOSAGI KOCKAZATOK MONITORINGJA ES CSELEKVESI TERVEK

.4.1. Elsédleges védelmi vonalként az Alapkezeld alapjainak befektetési igazgatbinak felelSssége
figyelemmel kisérni, hogy az adott céltarsasag vagy portfélibcég fenntarthatésagi kockazata Gsszhangban all-
e a kockazati étvaggyal.

! ENSZ Globélis Megéllapodas : ,Felhfvds a véllalatok felé, hogy igazitsdk a stratégidkat és miikodésiiket az emberi jogok, a munka, a
kérnyezetvédelem és az antikorrupcié egyetemes elveihez, és tegyenek [épéseket a térsadalmi célok elérése érdekében.
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Befektetések fenntarthatosagi portfoLion Zrt.
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I11.4.2. Amennyiben egy adott portfdlidcég fenntarthatdsagi kockazati szintje meghaladja a fen ntarthatésagi
kockazatvallalasi hajlanddsagot, akkor a portfolié menedzserek kotelesek intézkedéseket tenni a kockazat

csbkkentése érdekében.

Ha a kedvezdtlen hatasok megerdsitést nyernek, vagy a portfélistérsasagok nem tesznek elegendd
elGrelépést az eszkalacids stratégiahoz, aza befektetésbdl vald kilépéshez is vezethet.

HL.5. FENNTARTHATOSAGI KOCKAZATOKKAL KAPCSOLATOS JELENTESEK ES KOZZETETELEK

1IL.6.1. A jogszabalyi kivetelményeknek vald megfelelés érdekében az Alapkezeld jelen szabalyzatot és
mellékletét elektronikus formatumban, keresheté médon honlapjan kbzzéteszi. Jelen szabalyzat médositasa
esetén az Alapkezeld a médositas magyarazatatis kozzéteszi.

Iv. ZARO RENDELKEZESEK

Iv.1. Jelen iigyviteli utasftés a megjelenését kovetd nap, 2025.08.04-én 1ép hatalyba, egyGttal hatélyon kiviil
helyezia 2024.06.20.-an elfogadott szabélyzatot ,,a fenntarthatésagi kockazatok értékelésére és integraldsara
vonatkozo szabalyzat elfogadésarol”.

IV.2. Az éves felulvizsgalat elvégzésre keriilt, amely soran, a politika frissitése megtortént. Rendkivili eset nem
4lIt fenn, ami miatt avkdzi madositasra lett volna sziikség.

Iv.3. Az Alapkezeld jelen Politikat legalébb évente, illetve rendkiviili esetekben (példaul jelentds szervezeti
stalakitas az AlapkezelGben, vonatkozé szabélyozasi kbrnyezet szignifikdns megvaltozasa esetén)
haladéktalanul feliitvizsgalja.

Melléklet:
1 szami melléklet: ESG Kkiértékels segédtabla
2. szami melléklet: Kiértékelési gtmutatd és instrukcids kérdések

PORTFOLION KOCKAZATI TOKEALAP-KEZELG ZRT

1123 Budapest, Alkotds utca 53. B &piilet V. emelet
-36 1298 3370 info@porifolion.hu i
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